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Uvod

Funkln2 trgn2 mechandemenutsr,gnp albo ghtoos pp 8B IS
pSedpokl adem ekonomick® prosperity vyspnhITec
prvkem jeho funk|lnosti jjeg 2vwo loncgh rhaonsip oad 8§ Sesgkusl
Yaprava southDgn2ho pr8va.

Konkurenceschopnoat | i jnedmsaot | i v cjhe saitypjEokddti[a etdrnhiuc t \
ngstrojT a opatSenz2, jeg jsou obsahem south
resp. pravidel je danpostihyz a | e j i ¢ hrdmgi pravaicheustgnoveni jednotlivych

norem s omatalgn?2 ho

Ochrana hospod&8Ssk® southRge byla pTvodnnh
Postupné odbouravani bariér obchodu, technologicky pakrok i ber al i zacege® gak
jednotl i v® n8rodn? trhy z2skaly ¢gdglSabh &l nt &4
viraznnNjg2m zpTsobem prostor pro mezin8rodn
reagovat na neusts8le se rozr Tstaj?2c? mnogs

charakteru.

SoutNgn2 pr8vo je konst aAlthdl isej e ozvadi &kt
svou technickou povahou, dopad8 do kagd® pr §
je podpora sostNgemhpajpirotsittSedpti m&§l n2 al ok:
bl aha koneln®ho spebB8ebiygnel er §ybntrmgublbpeyt
zachovani systému volnéhotrhurM8 mci tr gn2ho prost Sed?2 bez pé¢
by jednotliv2 sout RDJgviyttev &S epoSi Tr cote ydzddhedudy kK Ivia h b
svého dominantniho gtaveni

Jednim 2 r h T, se &au spedifickou povahou vymykii e trh finan| n2c
SoutRgnNpreuovhdtpopegdivBte?2 byla Saddvicdtu phwaay
o udrgen?2 fidewaBmot sekbotiut fliamaem | méxho &8 SIYled
nezbytn§8? Pokud ano, | akTl mika Ttsohetm badwt vz2
byla zajigthRna jeho dostateln§ pSedi miolginf a,
protisoutNDgn?2 mtohjotesthiP8 n2 m subj ekt T

Vsoud@sdoblD proch8z2 tentdTstlrend kvd ztneacrhnnooul ¢
pokroku. Okruh soutRgrecegulTatser wiAhazmdhlrodu it



Sadu ot8&8zek, jaklT je pS2nos a jak® riziko 't
Finanl| n2 r spull aacsen ®| a@lozdbNv si | n®mu t1l aku. M§
nar ugemz2LBOR)mmul asnhN reflektovat wvznl.NanovlTlc
Sadu instituc2 vgak dopad8§8 hned BRkalilknneg
vykonavajivn Dk ol i ka pr.8vint28lhe cseillcniajdugdvani rezsahléodk t ® §
mnogst v? f i nanldm2 o ,c hypovighgodchid staku daného subjektu

pTs ob?2 c 2 Tentopostupfergral8 r ov e R , lelr k wzijledemvigjioh objemu

nejsou tyto Udaje dohledovymi orgadyo s t aahatytowafyJednimza k't u8l n2 ch pr ol
je z8roveR nedost at el n N zdhledaiknovesubjektyf i ppragvi m22 hiep
trhu jako jsou PayP& Apple, Facebook, wazona p od . Dcaz?l |g Thembhytaost
vybalancovatrinTecha pravni Upravu tak, aby nedochazelo ke zpomaleni technologického
pokroku a trh byl z8roveR pSimnRSenh chr &nhn.

Rozsahpl i kace soutRNDgnhNpr §vn2 byrpeSeud nalktee m aS akd
diskwzi. Vpr TbRDhu finanl| n?2 krize se vgak objevi |
viznamniD narugil a dos ubankpvoi mdkiorn Regulaterni mrgamy d T v I
reagovaly na tuto situaci 2alededgidegisatvnitpyasg ok T ¢ h
specificklch sluibjredstT2 adarell dkbohviTerd uz p SMTsgneldme2 mu
vysokychpennRDgi t Tch sankc?2ozfiahnan!| rz2am eif reskttii tvin@?2 m r
JakTm zpTsobem by se mhRlo southRgn? systénBvo ap
pl atebn2ch karet, kde je wurl]it8 forma spolup
odv Dt vz Shoeuztblygt nniBp?r B8bvina s tsiporaynkvovni ct vz se moh
vstupu subjektdTshadIkandkbgtmyahtzd Pvyg e n 2 esséntiat v . A
facilitiesi.) Vr 8§ mc i t Dchto pS2padT s ezaklgdai kothzeen o h d y
soutNgnDpr 8vnemence 8l m2u, Yd@l jeen sout Ngnz2ho
bl aha spateSabivjen@hhlphS ols® Sed?2 ?

Mluvime-l i O obl asti finanln2ch slugeb, na
rozhodovac?2 |innost | esk®ho DSadubpdd.odler ar
vpoS8§dku, ¢ge DPSad z2sk8&v§ dohledovou pr avomc
vice neg 17 |l et pot ®, co se podobjn®k Plsé paTyod
kt ®t o si tuaci doglo a jakIim zpTsobem by byl
pSedej2t?



Vpr8ci se takt®§ zamhRS2m nvap Seelkplidade ap oj i
sout DgnNDpr 8§vn? regul ace rotwe na0pbdbshbybamatzr sge
vijimkddavs oul asn®bdals® $®ji gSovnictv2 posuzuje
sout Dgn2Jhack TprdSowpaa.d m§ zrugen2 yt®udbje&gdl ads o

na tomto trhu?

Jednimaspekt T, kterlT provg§z2 celou tuto pr 8§
povaha finantohohostdlUgebtdu @en%eng puze 8antth s ubj
Evropské unie. Ds | edky pr ot iiskterthol3g sujektopusti waini gdné
prg&vn2 oblasti .EteoH amtsda od pw od ke vice jrnexadteyt n® p$S
pravawr § mci Spojenich st&8tT americklich, a to ze
jednani woblasti finah n2 ch sl ugeb bydymi SEwrempas kj® ku nniae , Yr
Spojenych statech americkyckaké rozdily sewe bl ast i S 0 u bbBupblestach pr 8§ v
vyskytuj2? Jak]I mtétp pblasti vebSpajenyshestatech anwijickyeh ubira?

Vriamci dou t Betcichh ® e odpovihDdn® orgsny potTKk
problematikou, jak existenci takovychto jednani prokdzatt&/b N t echnol ogi c k ®|I
jsou tytobaliriesh wl@d helakk® bt 2 §tnddh omtddh ad Tw eed n ®b y |2

institut Leriency programukamtento programs o u | as s ®N&a p

Vokamgi ku nalezen? en@potvPdRyY nlay ovH @re suiv e mlf
uviDdomit powahopédletxmrru finanlemhochlhpelcudetka a eko
Na z8kl agbBzn®mot mfgemeows rozeznat ¢blasio | ed]
soutNDgnNpr §vn2.gakemoBavohledech TdV[ o jasznmaihlu regul 8t o
dohl edovl 52 s md§ 1 Julae p limitacialasavadnieh uyjek.Je existence
hospod®gStsik@@mavi bankovn2ho sektoru pro spol el

by mhDla soutnDgnNDpr8vn2 regulace koexistovat

INaS2zen2 Komise |. 267/2010 ze dne 24 .gowSEvropské 2010 o
uni e na wurlit® kategorie dohod, rozhodnut?2 a jedng8n?
http://eurlex.europa.eu/legatontent/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32010R0267&from=EN
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1 HOSPODCi SKC SYMEZHNGCRODNEM PROSTi EDGE
11 Pojem hospod§Ssk® soutRNRge

bl el em pr 8vn? wpravy o c bmeazeniyakoltyohsjeroadi§ S s k ®
trgn2ch subjektT, kter8 jsou zpTsobjajsdd nar ug
t udprguimh | edi s k a Mazetdgk@véennamipat S2, mosmbupi s®ut NG
spol 2wuazja2ve??2r §n2 dohod nar uguj %agreements distodimgo d § S's
compet)itispmij ov 8§ nmézpo ewotr Mpinti e IsTo uvt N gnme2rhgoe rpsrig v a

azneug2vsgn2 domi naabusedbdm md ;msatna V. e@mo2s i (tti o2wn.A A

C2lem soutigen2haj ipsrt8ivta, aby spolelnosti
ekonomi ky nezamezovaly optim8ln2 funk| nost.
PSesvihdlexrni2s,t egee dhowpdym &FEsSkemoégnl epwdzs | edek
s p ol egjl e ozsdanaekdpromické teoriikterawy 2 v8 model u promoposkt n2 s
a konceptu blahobytu a efektivity.nadtdnme& mci E
vi1 gwedenéhd akt ®§ pr obl emat ivk oru§ nscti § tn?2g pdoodcphoSrzy?  z

statukv T hodnNj g2 mu zach8zen2 s konkr®tn2m subje

Existuje Sada n§8zorT na to, |l eho by mDI o
j eho %l el em j ednodu (g e, jakorjedbalolaytoa\efaktita, selkzabyvalani ¢ k ®
Sada rTZhT pbkgkHoby byl za c2l soutRgnhDpr&vn
zTst 8v8 ot §zkouw,bljaahkogbhyot us tbayn draldo blTt dosag
cel kovi/soci 8l n2 blahobyiele?l i bl ahobyt jednot

Pojmy soutRDgn?2 pr8volassoup®dgg?2v,geyakaka
sout Ngn?z2 p r §defmovanoT gaek o b Tptr ost Sedek, kterTm |
i mpl ementov8na za soulasn®ho zohl ednBhDa? f unc
prostSed2. Voln§ trgn2 ekonomika je syst®mer
nab2dkou a popt8vkou na voln®m trhu a nen?2
opakem centr 81 nhD ,plk8tneorv8a n®yl eak gumuoung 2Sygxnlat s k ® h
St sgty, kter® pSifailoul itmygnpr ekonode ki povag

2ELI €G, K., BEJLEK,, JJ., &ARON|, . P. KuddEG&Kchodn2ho pr §ve
5.vydani, C.H.Beck, Praha 2007
Sfada ekonomickl ch t edsledijiéich kapiwléch.d i u

s k ov8na v
“Jak bude detailnhDji diskutov8no d§l

t
e .



organizace, kter8&8 pSingg2 spolelnosti nejvyg
jednotlivymi s pol el nost mi . Sout Ngn?2 PEEN® 6 URDNC
prostSednictv2m konteolsyranydgi ted npakigjick T sh |l g
skupin. e u gi t 2t rkden 2z vs 2gleyn 2 v ecceen omezen2 ngggkry

kvalithD a meng2? m2Se inovativnost. produkt T
1.2 Teorie volného trhu

Z8kl ady teorie voln®ho trhu jsouzl®bvykl e
stolet®’Smi t h byl e snviddakldesrt,r and t vegker ® umil e
volného trhyjako jsoun a p S kokttolgckna ponechat hospodBeSskou
t Dc ht o .Subekty tehinl®y pakhnany svymi vliastnimi individualnimizajmyg out NDgi | y
za YWl elem dosagen? 0 b & @ Witk Zaohoto pgetide v eder
vyvi nul k onc eektivniht asamp reguujctih@niechanisiinu, do kterého by viady
nemRDly ¢g8dnTm zpTsobémhzbyhhowdtr.azDDvdrtasSes
hospod§Ss&®t Ercgelch |l etech dvac§t®ho stol et
jednimzezékidnic h pi | 2 ST z §pasnaphh g expanzBaitokejniérra
po p8§du Soviptag®Phossaanusg8n jakogto triumf ke
centr &8l nhD pl&novanou ekonomi kou. Nohifaghdt g2 pS
ekonomi ¢’k®egBom®l a soulasnhN i viraznlT vliiv n

PSi jodetvélnéhogrhugak n®Bghea®2 od§ $ aeksfaiystatu. Adam
Smith \byvadamDIpgpes kyt nout takovymivte® e 7Bdl lmkémpnm s t
nichg by subjektydTvodu pe ppovahy. fgvdewmkkavzdr av o

5 SMITH, Adam The wealth of nations. [New ed.]. Harmondsworth: Penguin Books, 1974.
5 Neviditelna ruka trhy e ter m2zn p ekonmomemAqaimamy iSrnithem V  dile Bohatstvi
ngr ¢dPloj edngn? 0 podstathD p @Tvdoadug ? blo h adt2sfjtevczhn anS8nri ot df

svobodnénirhuj edi nec sl eduj 2c? svTj vlIi astn? z8j em rovnh
prost Seplintipuct Wxrmmr T nazlval Aneviditelng8 rukaf. Tvrdi
svojevynosy soul asnh maximalizuje i cel kovakpojemnaviditginas pol el r
ruka trhu pougil v c®| ®m sBvoGhna t ds2t |y godriumesnT eotd Hor&lnihd t | j edr

c 2 tah np2o tHBterii éstronomie.
Vel k8§ hosp¢d®Rsks&t®yi BeNtovs hospodB&skBnkugzZeanhepoc

propadakcii naamerickéburzea nasledovnp o s pod § Ss ki rocklé2Qaps N§sl ednh se
p o d szhrautilyxkonomikymn o h a st &t T Po Yelprmi b B WDt kri ze se nn
¢ @&apitalismuss k o n | i | denaokratickysystém. Tohov y u g i | a f a @i stk@inumikti€ka hnuti,

kter§8 slibovala rozpad demokWealckiS8 hao snpaosdt§oS sekn§ kprei vzrel ct
pol ovi n0.stBldlia m&tse za to, ¢ge bdgdwawh® edwnBtuow® h'Y &lviny ch p

8Chi cags k8 ek neoknsiokdy B o g & o\reopdmickeakademiktera se koncentruje kolem
ul i t &hiversityef Chicagp z ni chgo8Dkie&2zpygpul arizovali jej2z pr


https://cs.wikipedia.org/wiki/Ekonom
https://cs.wikipedia.org/wiki/Adam_Smith
https://cs.wikipedia.org/wiki/Pojedn%C3%A1n%C3%AD_o_podstat%C4%9B_a_p%C5%AFvodu_bohatstv%C3%AD_n%C3%A1rod%C5%AF
https://cs.wikipedia.org/wiki/Trh_(ekonomie)
https://cs.wikipedia.org/wiki/Princip
https://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDnos
https://cs.wikipedia.org/wiki/Akcie
https://cs.wikipedia.org/wiki/Spojen%C3%A9_st%C3%A1ty_americk%C3%A9
https://cs.wikipedia.org/wiki/Wall_Street
https://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Ekonomick%C3%BD_kolaps&action=edit&redlink=1
https://cs.wikipedia.org/wiki/1929
https://cs.wikipedia.org/wiki/De_facto
https://cs.wikipedia.org/wiki/Ekonomika
https://cs.wikipedia.org/wiki/Kapitalismus
https://cs.wikipedia.org/wiki/Demokracie
https://cs.wikipedia.org/wiki/Fa%C5%A1ismus
https://cs.wikipedia.org/wiki/Komunismus
https://cs.wikipedia.org/wiki/20._stolet%C3%AD
https://cs.wikipedia.org/wiki/Druh%C3%A1_sv%C4%9Btov%C3%A1_v%C3%A1lka
https://cs.wikipedia.org/wiki/Neoklasick%C3%A1_ekonomie
https://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=%C5%A0kola_my%C5%A1len%C3%AD&action=edit&redlink=1
https://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Ekonomick%C3%A9_akademii&action=edit&redlink=1
https://cs.wikipedia.org/wiki/University_of_Chicago

pe®l e, poskytovgn2 sl ugeb,bay dnallga k poidagpbeha 2 o b d
odpovidajicimz 8§ s ah Tm z e Jednatlieérstaty naaji ®ztlyné nazarg to, do jaké
mir y by smci voli¥ho triau tentsocialni prvek aplikovat

Ustanoven?2 sout NDgn?2vwovninirs€ siedostatks a gelhanienz by t n
trhu. Adam Smitls e t a k t ®ljinagi I v jv @ Kk uZgviré&nf dohod stanovenéen?®
kter® nyn2 povagujemémza kakB®ho®obbhoduouht, s
aby mnhDlIl anin®kt do®i mantn2 poShwvenpto (mBhvy BDL |
spoljeé¢adimat jakogto monymsoli ®mdausidrinovatitrhu. s 1 o vy

Domi nantn2 trgn2 postaven2 mTge blt takt®g

neomezen® spojovs8&§n2. SouthDgn2 pr8§vo by tedy
za Yl elem: (i) zamezen2? uwmaav¢?2mpimatisakiDamPc!
omezen? oligopoln2ch trhT; (i) zamezen?2 d

trhu; (iv) zamee n2 spojov8n2vedat Dget kbMcektrekaugi tr g

jedn® spolel nosti
1.3 Dohled voblastihosp d § Ssk® sout Nge

131 Lesk8 republika

Zakladys out Dgnah & mer 8§t as ks@ajimgp Wml irkkgybyl 18 7 0,
vyds8&n r akouskVroked@3Rdiolgn 20 zk&k ckro.mpd ke®&mMae  sapu taly gor
pr 8va, a P&i kenkm®igd asoukrono/ch knanopolegt ktery ra
rakouskoulpravunavazoval*vr 8 mci | et n8sleduj2c2ch po dru
to vlietnhD oblasti hospo8@mSsk@dg§bosDégke,r oupo z
znovunastoleni ekonomické svobody, institgaukromého vlastnictvi a obnoveni principu
rovnosti, a to i v Upradascut Hopréiphyldr®$ pk ® es pStelBdh e
obsayemasskémdagodikd*J ¢ v bSezwgakg&u T9BWAinnost

9 STUCKE, M. E. Is Competition Always Good? Antitrust Enforcement 162, 2013. Dostupné zde:
https://academic.oup.cdamtitrust/article/1/1/162/274807/ompetitioralwaysgood
0 SMITH, Adam The wealth of nations. [New ed.]. Harmondsworth: Penguin Books, 1974. ISBN 0140432086.

HQ0ligopolj e struktura trhu na stranhD nab2zdky, kdy se v r

virobn2ch spolelnost2, respektive tRchto nhRkolik subj

takov®t o situaci mTgepoddéh@iétc2kd koluidBy¥y@npedm®Pmau ol

stanoven?2 totogn® cenov® hladiny.

?Zg8kon | . 141/1933 Sb., o kartelech a soukromlich mono
S

i
z t ~
BpsSad pro ochranu hospod8Ssk® sout Bips/mwwwohs.a/csfosout NDGr
uradu/historieuradu/vyvoisoutezniheprava.html

“4z8kon | . 103/1990 Sb., z8kon, kterTm se mRn2 a doplF
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https://www.uohs.cz/cs/o-uradu/historie-uradu/vyvoj-soutezniho-prava.html
https://www.uohs.cz/cs/o-uradu/historie-uradu/vyvoj-soutezniho-prava.html

zdkono ochranh &wosPhreacs Helkb@vydaZ §kon o chranh hos
sout DOHSI Jekferyjevs ou | as mi@&nidmam&@em| es k ®ho sout Rgn2h
Pol §tky pr&va proti o0me zvprda tréstnitt’d s ppoSde&S sskn® hsu
sbl i gov 8n3yjgumoiwchs t sTujiazcela zasadni rozdily mezi pojetim této

oblasti ve Spojenlch st8&8tech americklich a E

ovliivnhDna unijn2zm pr 8vem.

1.3.1.1 Dohledovéorgany

Ochrana hospod&§Ssk® soutRhRge v r 8§mci Leslk
hospod8&8§Ssk® southDfesk®mokuSa0091lpsoNBespods§Ss
v Brnhn (bPSad zal alVréce Dby tantoahvaderMinistergtvem gr®® 9 1) .
hospodg&§Sskou soutnDg.

V souljaenoshiana hospod§Ssk® southDge v Le
pro ochranu hospodS8BSsiki®b SRS ez as| ea | s 2pdol de m 2vm
fungovat od 1. listopadu 1998 Tsobnost BDSadueme| vy @3¢n896S§:
znNDn2 z8kona ol .pTs®b/NbBad PBadu pro PSalklmuanu
pS2slug?2 vytvs§Set podm2nky pro podporu a och
zadg&8vsggn2 veSejnich zakSzellea n®e Pojdp®ryodpary
letech2002 004 o sl ulitelnosti poskytovgn2 veSej
pSegla od 1.5.2004 plnhN na Evropskou komis
konzultaln2m org8nem. Od ak&mob rorgadnu2dohle@u nady k o n §
dodr govgn2m mE® otnrag w2 viZlnea a jej2m zneudgit?2.

Zcela novou pravomoc?2, k t ggpoTus ofbShaods td ivs poobr
dozorunadd odr govgn2m povprnonwesz @v autleol gTenn Tscchh ® ma t p
zpracovatel Tm platebn2ch transakc?, kteS2 ma
stanoveny NaS2zen2m Evropsk®ho parl amentu a
0 mezibankovnich poplatcich za karetni platebni transdkaet o0 n o v favomécgekeaa n 8 p

spojeni 4ématy, kterymise budurv§ mci  t ®t o pr § c & Vzniki breakcana z c e | ¢

578kon | . 63/ 17095 pdW.§SskRZ&oma Ml ehos proksusSslkO® 1sigut NG i
zakon| . 143/ 2001 Sb., o ochranhD hospod§Ssk® soutRDge
YLERNC, S; GTENGLOVC, | .; P ELObEhGNI@MG podhikatel, padnilanil , J. 3
z8vazky s Y. ale2ae6. Weterslkiuivdc.at el e

BpSad pro ochranu hospod&8Ssk® s outhtpg/evww.ubhs.szicsbor i e %S e
uradu/historieuradu.html
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nedavnou judikatura legislativu vydanou na evropské i americké urovni reflektajtialni
vivoj a smhRSov§n?2 ophetisksnovativriich techmolbgi®2 ch sl ugeb

1.3.2 Spojené staty americké

1.3.2.1 Federalni pravni uprava

Spojen® sts8§tyYimmavickoe®dutpBSdgnahy pr&va na
konkr ®eaRcv na nekal ® obchodn?2 praktiky upl
kartely. Termin trust byl @« o mt o obdob? poug2vs8npomuakogt o
protisouthNdgn2ho jedngn2, | ed2izkeong? tpeondtnoi kbTy la \
samotné kartelové dohodyOd t ®t o doby se sout,Apn®dp¥Seiné mYs
pod i hu protisouthNgn2ch jedg8§htuzaRrnaBhio¥ ®h| i
tvrd® kartely, protisoutNgn?2 sPSAjpastingeZa sout
protisoutnNgnz | eNdorpérate lenieramykprograity thkgedmottive tyzické (

osoby @ndividual leniency prografi) . Tato pr8vn? YVaprava se vz
podnikajici v § mci SpojenTch st&tT americklch, tak
obchodn?2 |inem8t negaji n®lethoap ghei nSpospenl ch

americkych.Jadrem pravni Upravy jShermaif vz § k oShernfadActi )k onkr ®t nD  p a
paragrafl Shermanova zakon@d5 US.C. § )kt er 1T zakazuje dohody,
omezuji volny obchod a paragrafShermanova zakon@d5 U.S.C. § 2),ktery zakazuje
jednostrann® zneugit?2 domiDmaMtpmnBvem 2p daptr awean 3
t a k tré@ngiClaytoro v a z §agtonActi ()RobinsorPatman v a z §Rolinsam ( A
PatmanActii Ja zakona o Feddrd obchodni komis{ Federal Trade Commission At)
CalytonTv z8kon doplnil do Shermanova z8kona
zahrnul di skriminamodAogolxaci dalandw eadexlcl|2u zi \
prodejich a zakaz koncentraci, které padsthn ) o me z uj 2 smt PPpsadgedB
zakl 8daj?2 pr8vo na n8hradu gkody.

¥ pSad pro ochranu h odsdpIbl de8nSs k @ | astoeubt nfRgheo. s yku. Y,
http://www.uohs.cz/cs/hospodarskautez/oddelerplatebnihestyku.html
XL ERNC, S; GTENGLOVC, | . ; JRkdObkhGdi® G, podhikatel, p@dinili,L ,

z8vazky s Yl. als2015. Wolerd Kluwksa 24@, P56.
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Judi katur a povaguj e z a nezbytn® prok§gz
pravdhDpodobnosti vzniku monopolu. Prok8z8ny

Tento ppgagavekal obce*vel kI m bSemenem.

1.3.2.2 Statni pravni Uprava

Vgech Shstrictt 86T, Col umbi a, Puer t &S \Rrgirt o, a
Islandsi p Si j aly vliastn2 soutRgnNDpr8&vn2 Yipravu.
jegtnN pSed npgdioj ets§%km hfaechd Brafllakkra ag ng§sl ednh.
pravomoc vynucov§8n?2 gatstdthilo ydmerdingho prokuhipdeihkitheor @ r §
st 8ty mohou posti hovatr mamit itsroaustlny2ntro apkrt § wa .t
t ®mNS vgechny stégty mognost soukromopr 8§vn?
trojng8sobku. St $akoyou préwrti Gpuavu,pkferajbode whsahoy v Nt g 2

mnogstv2 omezen?, neg YWprava feder 8l n2.

1.3.2.3 Dohledovéorgany

Regul at or n? orgsny zabl vrag mai? Seojendtchg
americklch mTgeme rozdRlit na fedeWUSAna2 a st
federdlni drovni se zabyvAntimonopolni odbor Ministerstva spravedinosfAqtitrust
division of Department of Justite?? a Federalni obchodni komis¢ Fair Trade

Commission ) .

Feder 8l n2 obchodn2 komise se skl &8d§ ze t
spojovs8§n2zm snoeuztiMmgBirtoedinE m mdmud Ngtnd2n pe®I8¥y empod
ochrany spotSebitel eVl @ Antimonopolnbomdbare Miresterstyvao mi ¢ k &
spravedinostiU. S. (d8l e t ®¢g 0 @dRAot iindadrbop o $taji 2genevathib o r 0 )
prokurdtomsam@t nT Odbor je rozdRlen do Sady speci al
divize je pak prosazov8§n2 soutRDgnBDpr8vn?2 oc
dohl 2g§g2 Odbor na prosazovg§n?2 trestnDpr8vnz o
paragrafem 1 a 2 Shermanova z8kona a soul
Shermanova a Claytonova z8&8kona. Vyget Sov§gn?
zah8jeno na z8kladh nhNkolika podnht TSadal,t o \

2L ERNC, S; GTENGLOVC, | .; P ELObKhSIM@M@ podhikatel, padnil@miL , J. &
z8vazky s %l.als2016 WaltersiKiuwek. 8. 249 280.
2pgle tak® jako AOdbord | i AAntimonopoln2 odbori
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tisku apod. Odbor disponuje exkluzivyoiavomociv zt ahuj 2 c2 se na obl asi
odpovDiDdnosti za gbmmdrnspanNDgIRernnmamBwna ;z8kona
komise disponuje excluzivpravomoch ad por u g e n 2 maopederanjabehddni z § k o
komisi (15 U.S.C. A 45). ObnhD autority jsou o

zakona.

St 8tn2 pr8vn2 Ysprava udDluje pravomoc vyn
prokuratorovi Vzhledemk omu, ¢ge vBDDgnAhopiedng§aoad naruguj
tak mezist8tn?2 obchod, spolupracujevigieener §l
uvedenymi federalnimi autoritami. Voce 1983 byl a za %YW elem Kk
vyget Sovgn2 a dalMe2istami asociate mamdhiasodiagi tgenerdnécn a
p r o k u r( BAultistatd Antitrust Task Force of the National Association of Attorneys
Generail )St 8ty mohou iniciovat vlastn?2 protisoutl
| izast oupenanTj,e ynj dokporach |

1.3.24 Sankcea odgkodnn?2

TrestnDpr 8vn?2mi postihy pro porugen?2 par ;
vp S2 pkaodrpor ac e : penhRgits§ liendnlkdod aad do vEge
alternativniho ustanoveni; (b)yzickychosob t rest odnhDt 2 svobody ag
penhNgit§ sanktoaudaog add Vlige2kemina z8§kl adhRD al
z8kl adn alternativn2ho wustanoven? 0O pokut 8c
( Pentencing Refm Acii ) 18 U.S. C. A 3571(d)) mTge Odbor
dvojng§sobku hrub®ho zi stanoventShermarovy® tzdkonema v 1 g i
Obl anskopr 8vn2 sankc e Claymmoaym edkdbemSzhhentjimadon o v T m |
trojnasobkus k ut elpnMiBofhkady , zamezen? protipr8vn2m
odgkodnihDn? (rozpugtObhanskhpopegwnonstisanakod. upr
Federalni obchodni komisi zahrntgké mo g n o st v y d Zastdvenipp®ipkienihar Kk

jednaniasankcezaej i ch nedodr gen?2.
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1.3.3 Evropska unie

1.3.3.1 Pravni Uprava

Z8kl adn2zm pramenem ssoau|lden? @ oS nplurcovaad EoU fj e
Evropsk® uni eSFEW$Ta nhek@®rvekwe Al . 81 lodlsitou 1
pravomoc Vv obl asti stanoven? pravi del hosp
vnitSnddhorukdhw Evropgslle®aimin@jacronygivaéadadpr av u
sout P§emciv 110118 nakgT 1 09 . pravkiuipraayp o RogsS g B8o uj 2 | |
102 SFEU.

SoutNRgnNprg&vn2 Y%pSad® [desladydiakale bjilystmlgteh.a v
Radou |i Evropskou komis2? byla pSijata Sada
i mpl ementace SFEU, peam®macpakvwgpgsk®okam?se
pak tTkaj?2 speci fednotlivy®isce kttyop [ .j] €dm Hmp2s kI§i k o mi
Sadu neregulatorn2ch dokument T, kter® mohou
apod.) Tyto dokumenty adresujtjsmn ot | i v ® a s pl eekgti ys | oabtsi avglle m® swvn a ¢ 2
praktick® a odborn® detaily tak, aby byl o d
ustanoveniNa p S2 pr ayguidlelipeik ysE (&1 i ce | asto pod2]| 2
atoformou ot evSen® konzultace.

1.3.3.2 Dohledovéorgany

Dst Sedn2m org8§nem boj e pr odmci Ewmopskéug@en?2 hos
Evropskéa komise (dale také jakoK o mi N a fi ¥ § wdvrd(ppivyo bs age N@S2 z e n 2
177*a zachovan® VpNao¥28xden2EvI/odGkE komi se jak
protisouthRNRgn2ch jedng§n?2 SFRUk&kiaNEbho vkodnEm®tu
poruen2ch rozhodnujue,onp ilRSadzgu j pee njIegjiitc@hjejs ank c e .
linnost2 ptakei gBdnhepstml dohl ed.

23 Smlouva o fungovani Evropské unie. Dostupné zde: http://eur
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2012:326:FULL:CS:PDF
“Naen2z Rady | . 17Syjtémhénxchdz QoIS 21n3d 270 HelGoimbindtion ofithez

Investigative andProsecutorial Function and the Adjudicative Function iarii€ust Enforcement: A Legal

andEconomic Analysis' (2004) 27 World Competition 201 at21D, a Principles ofEuropean Antitrust

Enforcement (Hart 2005) at 14®1.

“NaS2zen2 Rd®YWOEBER) 116. prosince 2002 o implementaci pr
Dohody [2003] OJ L1/1.
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1.4 Kartely vr 8§ mc i | esk® pr8vn?2 Yapravy

V. r8mci | esk® pr8vn?2 Yprayyzkhnrnayy |sosup a
zdkoneml . 143/ 2001 Sb., o ochranhD hospod§Ssk® s
pozdNj g2 odile prdeSkpd s To ochr anh MY sep osd 8IF)sekj & 2s opu
AMohody nar ugle¢nRtéd seumPy souhrnnhD oznaluje
soutnNgiteli, rozhodnut2 jejich sdrugen?2 a | e
nebo visledkem je narugen? hospod8&§Ssk® sout!l
bT v§ v genoableocvn8n Bjartelove dahafyneboliAkartely.ii

Vsoul asnosti j sdpokagobelEoy® zdohedesi ko pSe
nejz8vagnhDjg2ch dopadT na eNewdorytmuk u gae ko nmesinr
| e s ka®ibnijnihopravanenitentoterminp Sed@fNi novs&n, m§ % za to
konsenzu8l n?2 akt dvou | i v2ce subjektT trh
spol2vaj2c2 ve VvTli omezit sv® VWITetsujedani sout N
zpravidspoluegll mlj esmNr obchodn2ho postupu nebg
vyl u¥®dgpeoveR pSitom nen? pogsRaje®@gravdi&| no

ng8legitosti

Nejz § s a ddopAdn @2 h o s p o d § Baji kaazandobady ddsahujici tvrda
(tzv. Ahard-coreii) omezeniPodstatod Ncht o dohod j sou ,prri on&d MINe rc*
trhu, upl at Rov § n 2nebo adokodydypu Abid ariggingh. B ldzengamagnkého
obsahut N c bjedoénije z Se,j m@e piingjnimcilem ap ot enci Stked m dTs
jenarugen? hs cosupt oIS Gpkafujsou b e z dal g2 ho posuzo
protisouthDgn?2, shkutel mest ,ohddcaduv ndTsl edku tc
narugen? soutNgnzho ptakavého Suedhanije tddy gélikkem Uz av
ohrogojghacgkkaond!| i vost je vyjg&§dSena jig Famotnlim

26 MUNKOVA, J,KINDL, J. aSVOBODAP. Sout Rgn2 pr8§vo. 2. wyll2§n2. Praha

KINDL, J.: Kartel ov® a diPeha00®s.2B42 dohody, C. H.Be
22RAUS, D., OR G U L O\ACKartelové dohody, C.H.Beck, Praha 2064,2,3.
®Rozhodnut?2 Evropsk®ho soudn? h oACHG®hemiearnm&V Ooremiskién. | er v

of the European CommunitieS.- 41/69.

%RozhodnutEvr opsk®ho soudn2ho dvor a #eulenciShvChmissigojthea 1991
European Communities. -T1/89.

Bid rigging jsou zak8zan® protisouthDgn2 dohody wuzav?
visledek Sdbédmov®ooYl el em dosagen2 pSedem ujednan®ho
2Kl NDL, J. Kartelov® a di st rniPraHarCH. Becki2008,%5..323Teor i e a p
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Na z8kladhD rozvrstven2 | ed nkattelyhovidom&ni d o h o d
a vertikalni. Horizontalnimi dohodami jsou ujedn&niu b j \ekonavajicich své olbodni
aktivity na srodnéirovni tzv.relevantniho trhu, tedy dohodyo u t nghizejiei¢h X prodeji
vzgjemnhD zast upi t epernji@chrmabsmdném stupsil virapp3y Tytd i
protisouthNgn2 dohody pSedsneajvwyj@g?2prsot upejh 2r ip:
vertikalni dohody z n a | uj¢dean gednotlivycls o u t NDvykiortAvajicith své obchodni
aktivityna r TznT ch KiasickgmpZSe ik Inerbtebjizejménadohodyv T r ob ¢ T
a dodawlantueHl efmes e v g alkc hptoos oduozheond?, tmus2? me si uvl
pojet2 konkurence znal nhD rrozujedudpitodvorhBk o p S?2
ve Xomply*kdy bylo dosageno z8vRDru, ge AKronop
stejnych trzich, ale ve svyelyrobnich procesech,y§ mci kter T ch vyug2vaj?
zt ohoto dTvodu dospa®VNDrSw,ud@mé jdygqu EWYt &K dva s
konkuren| PRozhizgg@aha.dohod na sheobrdw om$isd §1¢2 az
pr8vndkgdlIskZ&8kaz protisouthDgn2ch ujedng8n2?2 | e

horizont8ln2m, zat2mco na vertik8ln2 |asto d

Nej z8vadgnljegRkaemde | T jkenkaregkn2ho prosts$S
Hospod§Ssk§ dnadi t Boinerghd i n Exled aV v g T o tbhotd jeva .
doch8z2 k zWgenzs|nglkeakdy g&kne a BoapdaatlDDguj e | a
obchodn? partnery | 1 enT ukbaretzkélolg 2 lo d klmhred jn®h
spot Sebi t eméxenahniros@@mM® bl ah o(b ¥y cansuken peligjE? ¢ 2 h o
jejednim pr i m&§r nd ot ITEA Tp r.%8 Kartelistd/giky awé yarticipaci na
zak8zan® dovhyohigkuhoeyzn@rhngcevyhod Tk bT vaj 2c2m nez %l a
subj étdlTml edku znaln® n8rolnosti prilceelseum z2 s
prok8z8n2 exi st emtzvelLeniercy grogranu netbolydyranv shavivaeoStie

kterl se stal kl2]ovim n8§strojem boje proti

33 Pojem relevantni trhu je vymezen Zadkonem oc hr anlD hospod§Ssk® soutRDge ve

Rel evantn2m trhem je trh zbog?2, kter® je z hlediska
porovnatel n® nebo vzg§jemnhD zastupiteln®, a to na ¥Yzen
a zSetelnhD odli géemi.el n® od soused2c2ch ¥

4 Rozsudek @83/09z2 4. KvRDtna 2011 Kronoply, Kronotex.

BS_ERNC, S; GTENGLOVC, | .:; PELObsh6Ni@M@G podhikatel, p@onikanilL , J. &

z8vazky s V. a142016. Wolterd Kluwkrast 249, 250.

36 BISHOP, S, WALKER, M.: The Economics of EC Competition Law. London: Sweet & Maxwell. Ltd, 2002

S. 41.

V2ce viz internetov® str8&nky BDSaddu kately Dostupsépna:d § Ss k o |
https://www.uohs.cz/cs/verejrmkazky/osveta-transparentnst-verejnychzadavatelu/zakazardohodybid-
rigging/zakazane&ohodykartely.html.
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Sout NDgn?2 politik® ym®2 maakt ®@k on enr@ngit r o j L

globalizovan®ho trgn2ho prostSed2 rozvoj me z
1.5 TrestnhNpr8vn2 aspelktouzddg§2am IpaBvdiohod v

151 Rozsahpojmut restnich | inT b2lTch | 2mel kT

Nej m&ontimickya b e z plelh@w® s p pejsauljedini s kit e S2 se do|

trestn® |innosti. Llenov® Niyig 2 oh pty@jisd ot a kjte«
sp§chanlich semdgtenlldtgilti md jednHE2 souGmd oV a
ni §g2. TSkkinbioobypr §8vn2ci napom8haj2c2 svin
gpinavich penhz, pSedstavitel ® spole|lnost?

kontraktu | Yal et n?2 mani pul uj 2c? Yal et n?2 z8v
Dal ¢ 2 matnymordzslitem me i t Dmi to dvhlmaj ¢ Ssdamiel mpasth

pravdhDpodobnost postihu Ae€jleihton2 iwdil epl aecnhsakt ®nh
podstathn nigg?2.

Edwin Sutherland e dst avi | kcollar crengfitn e Awh it e r est n ®
Ab21 Tch rdmel KDPB9v NRkteS2 aut 0XadznalaiplSiz kjl al
teorii za kontroverzn?2, mi mo jin® i kv Tl S k

Vv publi ku povagoval adgebmesiama®zapdl ehyostyigg
Sutherlandova teorie povagov §ndan ezgan 2z §kd baldl. v T

Na rozdil od Sutherlanda se Brightmanova definice e st nTch | inT b2l
dr obn*Allkiod2i. uszpno8lvesl, atuigedkd e s¢t §1 e p dohat$tvha t p S?2
majetku,s o u | a s nnda m2atk&,®gg e btyr enddtl nTod h Ipion B oG 2 ISTe @ h
tak, aby zahrnovaj ak T kol i nen&silnl | inziskpBehhatihNzaa:
socialni statutpachateleNa p S2 k | a dinovatSrinstachn@logiikn jako jsou osobni
pol2tale, intrpaketpahd.aumog®ej 2cennlich pap?2
aktivit, kter® byly kdys,t akictBigaen R geyxhg s 08 n g

vrstev.

38 BRIGHTMAN, Hank, J.Today's WhiteCollar Crime: Legal, Investigative, and Theoretical Perspectives
(Criminology and Justice Studie§outledge; 1. edic€5. Unor2009).s. 100150.

39 BRIGHTMAN, Hank, J.Today's WhiteCollar Crime: Legal, Investigative, and Theoretical Perspectives
(Criminology and Justice Studie§outledge; 1. edic€5. Unor2009).s. 100150.

40 BRIGHTMAN, Hank, J.Today's WhiteCollar Crime: Legal, Imestigative, and Theoretical Perspectives
(Criminology and Justice Studie§outledge; 1. edic€5. Unor2009).s. 100150.

18



VSut her | andtowvds tdrelfcibni Icii nj§ pabhatélréspektovdnéume | k T
osobou s vygg-?em,s &kcaieglI8n 2smne sttraetsuvisl@thse svym nu d o
povol 8n2 m. Tato definice ze syj®dhloiytooefgos ahu v
soul §stpovokripkaocnhud'Def Tnice takt®g vyluluje fin.
pS2slugn2ky nigg2ch spolelenskich tS2d.

Co mnlI Sutherland na mysli tzv. Arespekto
nen? zcel a g@gnesgm®, deovwglakbyw hom mohiniej ditveadi
pravdDBDpojedoabon omamy ga dal g2 vysoce postaven®
spol el mBstgg2. | Bsti s e | erozsdBlymaivern 8 enbcly ktedaijes p o n u j
spojenas e s pol ednéanims kTym o osoby jsou povagovsgny

trestnich |inT, nikoli za osoby®p8chaj2c2 tr

Jakmile tedy padhdtlelh®sltttameduknpl Sehd |p $2Ts | u g
mohou tvrdit poprgéeldsqgiis onta nd cnudz ezravbyeszapced ewnz2d N1 a n 2
socialnimi vazbami na vlivné osobytZohot o dTvodu je velice m8lo
b21Tch plosmalvkeho pSed nsouhd ja jneSestl Ik dm@rt b dzs d o B
svobody

Zhl edi ska Kkriminol ogi cakh@dlét r b g & n Tfpiblchot kn @ u
| 2 menevkdpuk r i mi n81 n2 zpTsob g¢givota jako bRDgn?2
j edns8 se typicky 0 osoby zamDstnan® | egiti
Sutherlandovu definici za piB2I 1T ¢gh Zdhkowalyl laT nav
taki® gprotipravni jednanis p §chan® Ipe o s pzaidhioTndsii tajnhN neb
podvodnhD, za ¥l el em z2 sk §mnametenimoagnnlTnczhh of i pnraons| p
| i maj et knoevbloc hz 2zstkr§8nt2 o b c h*Td e3 t hilyctbls mégInR T v 1 h
byly sookzd®hBny na dvD kategori e: pracovn?
zejm®na fyzickTI  mi 0SS o0bami | vikonema jejithnpracowik u p i n e

| i nnostziahrhpwvaly napS2kl ad: zpronexbong?2 maj

41 BENSON, Michael a SIMPSON, Sally, 8/hite Collar Crime: An Opportunity Perspective. Taylor & Francis,
2009.s. 50150.

42 BRIGHTMAN, Hank, J.Today's WhiteCollar Crime: Legal, Investigative, and Theoretical Perspectives
(Criminology and Justice Studie§outledge;l. edice(25. Unor2009).s. 25100.

43 BENSON, Michael SIMPSON, Sally, SWhite Collar Crime: An Opportunity Perspective. Taylor & Francis,
2009.s. 1545.

44 BOOKMAN, Zachary. Convergences and Omissions in Reporting Corporate and White Collar Crime. 6 DePaul
Bus Comm Law J 347 (2008s. 725.
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krg§8§cen2pSdamiT, zpodvody a prptogegem2cenniclsc
Korporg8tn2 jsou naopakspé8gb8hgmkkdtaekthvyeHdin

Pickett a PicketPpracujispoj my finanl n2 t bilgesht niT2 aheilnk T t
podvod. T e st mI2 | [Tich défiduinekbkddvodn® jedn&n2, jehog
ilegainiho ziskuTr est nT | i n jebpakibiNgm NI dmdlilnDveEn jako t
majetku zahrnuj2c? nez8kon®ostkamRBekeiswmamet
ugit2z. Dlelem finanln2ho trestn®ho |inu je p

ngl eg2c2m jin® osobD.

Pokud uvg§g2me vegker® vige zm2nhlpgc® def i
| 2 meal kiTej i ch pachatleldum2xkSi scchuwad iatk t re rbiyeht i ¢ k ®
| 2 mes|InkISuj e pjinédsobyzrma j/s¢ tthk @ m z 2 sgkanni 2z apcreo s| pi N ophr w
osobniho. J s p§chanl jinTmi netajfyBi btk modpodai Be g
amysinyanar udd v ®r u me;Zii) pachatetdahcahmtios t nTch | inT j sou
j sou majetn®, vysoce Vz diElosoby® ca mygjpd cKyc iz&Imd
legitimnimi organizacemispu respektovani, maji vysoky socialni status a packagtr n1T | i n

ve spojeni yykonem jejichpracovnil i nno st i

Pickett a Pickett® definujin Dk ol i k z § staodhn®tcoh tprre@kign ® h o |

podvodnl, osoby z apbo?jlelncéh mi@y ierltksTho chémwdi | i mgt ,
manipulovats pravdivymi irformacemj (ii) je YmyslnT, podvod n
nedbalosti, ale obsahuje Umysiny pokusrotipravni ziskani vyhody ajk o t a kdojg T vy §
j edng8n?, j e glangvaosp&d htait eém;m (i i i) naruguje d-
obchalu a ednotl i v® vztahy a z8vazky jsou zal o
jednotlivych stran; (ivt r estnT | in je zalogen na pokusu z
(v) mTge =z Tst(avti )n endudfieaspektpoekl oplk?d yod mTge bl t s
osobou, kterd je svym okolim veliogzndvanaa je ppf esi on8l n2m | | enem

VnhNkterTch pS2padech mTge blt dokonce zamDst

Vsoul asnosti | eb?lolj @m ultygmesoundiost lkormpci,
vykoSi sSov&§n2m a soci §l nMé vivaé asaby & orgajizaceé.n § n 2 n

4 PICKETT, Spencer,K.H.PICKETT,Jenifer M.Financial Crime Investigation and Control. Managerial
Auditing Journall7(9)- Leden2002.s. 3, 4, 5.
4 PICKETT, Spencer,K.kh PICKETT,Jenifer M.Financial Crime Investigation and Control. Managerial
Auditing Journall7(9)- Leden2002.s. 3, 5, 8.
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Navzdory tomu, ¢e bj2d Ttcehr mirang étivEaTctivn vets elj ind T h
pomnRDr nij elhaos trogzs ah s e.*Aalinjce akfjdemvicka obea 6§ pakslngin 2

kj eho vymezen? j ak o turosobau rs&pektoanym @ wysokymS8 ¢ h a n (
socialnim stat@m v souvislosti gejim povolanim, Spojené statymerické jeho definici

r oz i S aljBdreau of levdstigation (dalejaFBI) definovalatytotres n ® | i ny j ako
s p ol 2 vwuajedém 2podwodnénfednan 2 nar uguj Rter€ mm 2 d Tzvaldnaoug e n o
vihrTgk&ch | i s8ocshiyl n®moij @gaimiS§ndce pS8§chaj?2 ty
maj et kov®ho | i penRNgn2ho prosphRchu, slugeb,
zajigthNn2 osobn#®D4dli g2 bd é foidm dgodvididhtesmity® a pio7 & Imn A
kulturou, kdy jsou # st n ®b 2|liTncyh pl8&cnme§inkyT] vysoce postaven’
spolelnosti ve pfobspWehpt ®$ p N sopvisibst dylooesm mT ¢ h

profese i obchodu.

152 Kartel jakor 8meistlnR | in v

Trestn2 z8kon2k, skiter.I1l.vs2®u@i halhr avl uijnen o
tykajici setrestnéhloi nu porugovgn2 z8vaznl alrestpéhdaivii Wl el h
nekal ® sskouuttklbgveo u podstatou trestn®ho | i nu
hospod§Sskifestrd zakonidggeaguj e s % innost?2 od 1. 1
toho, Akdo v rozporu s jinim pr&§vn2m pSedpi
konkurentem uzavSe dohodu o url| en? ceny, d
naruguj2c?2 hhgpodS§SakppTsobid t2m ve vhDtg2zm r
nebo spotSebitelTm ... nebo opatS2 t2m sobt
vihodyhf. Uveden8 skutkov8 podstata je trestrt
jinTm prdSvins2erm pnSae ochr anu hos pdziBoBilsddkdzujg,out NG
jeZzdkono ochranhD hosyahPSSk @ oz dlilf Qdlech P&Sleed pti &K«

7Vt ®t 0 souvislosti uv8d2m n8§8sleduj?2c? k ocolartresgyd: AVI~§d
| i nTm, avgaeKkissolviBaki toho, proti | emu sklbtaltnbDrbef o] ?
socialnias t r ak c 2 ni kol i VigpFtSEBIBRNR.IGREENN G.letrpdudtion tofSecurity. Elsevie,

1998.

%Y t®to souvislosti je nutno podotknout, dge na intern
na seznamu f@Nejv2iecohl adarniretsd n@rd iwly neobjevil zam
mezin8rodn? spolelnosti. Nam2 st o steo h%ed asjen [J epdonda?lloe | o nza
proti programu zdravotn2 p®| e, kdyigs,p okdtveordg I epboygl ayd opvSs
Vi z napS. zneligthDn2, stanoven?2 cen, klamavs§ rekl ama
Viz napS. Zvigen2? | 8stek YW tovanlich klientTm atd.

SSA° 248 odst. 1, odst. 2 alinea 1 nov.®ho trestn2ho z8§8Kk
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aplikovatel n® normy soutRgn2ho pr8va Evropsk
znanen§ zej m®na( dJ2lv.el B1 SAEWuUuvyYy o zal ogen2? ES

Zakladnim nastrojemly o j i proti kartel Tm, kter® blva
a jejich odhaleni se stavaazvojeminformrn | n2 ch t echnol o,geiLéniedcy m d § |
program. Kf eho efektivn2zmu fungovg§n2 |je vgak nez
osoby od mogn®ho zapojen? daoa opd @tmad o wteD gm2sa
vyjadSuje ve sve@®m P2 s@alvekcuk & avkatMaagu gPk. @GrESnhal 1§, n k
pouk§zal P.a Grfanail ngteijtm®tn zastr agenddazeniak o gt c
kartelistT od jejich rozhodnefd clhmisstivwil £t ns e v
leniency programu Je vgak nutno podosttk§nteoTuttaplkdgd®g ze st
Sada pS2st%UpT odlignlTch.

Ri sk, kterT kartelista pSi t®to |linnost
takovimto zpTsobem z2skanou. Bez ohledu na t
del i kt j e sakmoonz Ste®m®, prg@t ivslout Dgn2 dostinnosti
zastraguj2c2 vmpapPapl@enNdy®bedokce pSevgge
Otazkowt edy zTpaBvEysok® mus?2 bit pokuty, aby b

k %l asitiiencay lle zda by byl o vhodnDj g2 =zaveder

Nej %l i nDj g2 m n §exzéjméod) eonz zast r agtWavoddyn Dt 2 s
t o mu Evrogska komise nedisponie t akovou pr avomordbdnichst 81 e
sout Mogrng2eihfe za tvrd® kamné&hgeukli 8daedpgnBbBgn
Lesk® republice je mogn® dle trestn2ho z8kor

vitzv.tvrdychk ar t el ech trest odnRt2 svobody ag do v

2GCMAP.TrestnhDpr8vn2 posti h I rového tlesniho ZlkomkBdinik XVilh  kar t el
Karlovarské pravnické dny. Praha : Linde, 20PO0b | i kov8no tak® v Buli8etl9 nu Advo
27. Dal g2 viklad P. GR mbol Aresinizakonik d.11&ydéni. Pr&hg : G H. B&kna | ,
2010,s.2282 290 nebo novDhD i od | . Kreiselov® v Petr, M. a
postaven? :@ HLBRk, 2(R0, 5. 54848.

BGATECKCE. Porugemédvipdleaph sHoopod§Ssk® southNge v tresi
|l 2sl o, s. 17.

VALOUGKQEVE. Kr i mi nianlaidz aic € 4k8arttreelsF n2ho z8kon2ku. Antii
%Srov. k tomu naps§. Ha r d i riminologi€al PheBamenom &xplsringQlelGlokas i on  a
Criminalisation of Business Cartels.-WE&IIisjcel BuBint A
Criminalization of Cartel s: Wi | | it be Cont agi ous?
(Washington, 16.17. 6. 2009); nebo Ezrachi, A., Kindl, J. Cartels as Criminal? The long road from unilateral
enforcement to international social consensus, in Beatelts, C., Ezrachi, A. (eds) Criminalising Cartels.

Critical Studies of an International Rdgtory Movement. Hart Publishing, k publikaci 2010.
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Dal @ Smd demkfékivnihost 2 hg§n2 kartelovich dohod |
vymezen?2 skutkov® podstaty trestn®ho | inu Kk:
takt ®9 *°*Nej Kismdlst ve vymezen2 skutkov® podst
jejimpos i hu mMmTgezw®dhutk?2 podni kT, jejichg doho
odmitnout kooperacijgym subjektemtrhuK s oul asn®mu znNn2 A 248 tr
j ak J. Kindl, t ak J. Munkocavtd zdvIwjoSIdiSi jl @ hos pA &
tranparentn2ho znhRDn?2 a dnbeod onsotua tvkeuS ekj onnozsut 12t.ace s

Transparentnost o0zn alAatimenopplai bdbar Miaisters®k | a d n 2
spravedinostSpoj enTch stBtdgnamarémcastchje dle nhj n
oblasti (i) standat T upl at RovaniTch pSi zah8jen? vyget
posuzovg8§n?2, zda vzn®st | nevzn®st trestn2

tykajici se dohody o narovnani (tRlea Agreement) (v) pol i t lokayipakdt k aj 2 ¢

a stanovovgn2 vige trestiT (vi) aplikace | eni
153 Trestn® |iny b2lTch I 2melkT a finan|n?2 sl
Pojem -Awlhlidare crimesfi nebol i Ae wrénsck n ® | i

zak8zanTch protiodbduwtsP§n?f el ajndecarmr@8rm2n & dFl egi t |
k pachant NDcthrteos t nuscohu [lasnif[® dob N p Ssouvidlost§rozvofemt o z e |
f i n ams| | nikg technologickghinovad. Fi nan|l n2 sl ugby se dost 8§v
soutNDgn2chranciEy®mRK®) aki &, tak Spoj @oslednibh st §t T

|l etech jsme mohli bTt svndKk it ktetychase dopustiiar Tz n T
celaSada bankovn2ch instituc?.

Me z i |l ety 2000 ag 2008 @ebgviozejméndymcd® mno g
hypot elnn2ehsot id nk ho bankovn?2ho pr T myosacemi Jej i

finanl| nRdmwk rpaktevu)t voSen2 m t zv. z afcollgardlzed® d| uh
debt obligatioi neboli CDO) jako speci 8l n2 h¥ CDOnbyyetakt i | n2 h

SKINDL, . NNDkt er ® probl ®my zaveden2? trest n®&Pravnilrozhtedy Ak art e
17/2010, s. 622

SPro detailnhDjg?2z diskTDsanopdnreamac pMakimzes@oapasrdtioreFromn z :
Antitrust Offenders, o speech by Gary R. Spratling, De
before Fordham Corporate Law Institute (October 15, 1999), dostupné na
http://www.usdoj.gov/atr/public/speeches/3952.htm

S8 BARNETT-HART, Anna Katherine Barnettiart. The Story of the CDO Market Meltdown: An Empirical
AnalysisMarch 2009 s. 8 - 13. Dostupné zdehttps://www.hks.harvard.edufnecbg/students/dunlop/2009
CDOmeltdown.pdf
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http://www.hks.harvard.edu/m-rcbg/students/dunlop/2009-CDOmeltdown.pdf
https://www.hks.harvard.edu/m-rcbg/students/dunlop/2009-CDOmeltdown.pdf
https://www.hks.harvard.edu/m-rcbg/students/dunlop/2009-CDOmeltdown.pdf

kompli kovan® a ze strany inveshbmil proepg8e!
investi|lmebybankobt 2 gn® obchodo’@dtrokp 2005 o dn T m

manipulovala skupin@anlovnich institucir e f er e n| n 2 mi ukaz atseul i hl a
LI BOR a EURI B ORKkyf InterfahkBR&E®T ut o | i nnoza YlreolveSsn I
zvigen2 ziskovosti obchodn2pnpst.zi ce banky | i

Diky ro z § 2vBve mternetu aelektronickéhobankovnictvis e st §v§ hozbou
potenciala kr 8deg i dent isgoly,snaa TdtoajZej2ny@uto | t e m
spot SebitelSshkiedh t s MTEtht ®s tprEizdelSoulAsi soZfojem
informaln2cll ¢eeakolodgich. n§zor2T Teyn dalg mer keF

povagovat za tres®®n® |iny budoucnost.

59 BARNETT-HART, Anna Katherine Barnettiart The Story of the CDO Market Meltdown: An Empirical
AnalysisMarch 2009 s. 4 - 10. Dostupné zdehttps://www.hks.harvard.edufnebg/sudents/dunlop/2009
CDOmeltdown.pdf

60 SHOVER, Neal HOCHSTETLER, Andrew.Choosing WhiteCollar Crime (Cambridge Studies in
Criminology). Cambridge University Press. 2065.2- 7.
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2 APLI KACE SOUTNnGN&éHO PRCVA EU N
SLUGBY

2.1 Uvod

Vr §mci Ywowahy nad vztahem soutRDgn2ho pr 8v:
Sada otvBametkanklevn?2 hvol beeecg Dt @t e hos mezdyfi&s k ® s «
Pokud ano, jakTm zpTs oibkean tbouhdootuo zoodwid¥tdvig rbaam ds,
jeho efektivn2z funnusivgil|?adea kd mkeexstddigamda mp o | i
jsou dopl RkovIimi | iJakdm zgitsalominmig nre§ sptorl d jtii %
skompl exnost2 tohoto sekt or pravniBigravwafad chppaoni N s

krizi odpovidajici?

2.2 Postupny vyvoj

Hospod§&§Ssk8mesbub®gkovvn2zhosy®hbovilvpijegliSad
Od f i nrze) kten&prolkihala e 3 0 . |l etech 20. st ordanmeit2 ag
Spojenlch st 8t T, bpyrloac esp BlmEger abhadace odv Nt v?2
soutNgnNpr8vn2 politika nebygTal ek doir ya mlere?
vynucovana. famci tohoto obdobi tolerov@t e nt r §1 n2 banka a Sada n§
org8&nT kol uzn?2 dToehnotdoy pre2zsit ubpa rbkea vid d lkaz nudv 12 dnddn
e existence soutNge patdan8 Ruijeu modukty talei® r u e f
dynami ky | i al okace zdroj T. Char akrmcr i sti c
Spoj enT antericlgdh terynasledovalb y | o v yiSwalzeecne saezby vkl a
1980 uvedenim tzv. RiegHeabva zakona ( t z RiegleN&al Actii )o mezistatnim
provozov§gn2m b ankktoivwnmr2cenh zsSiuzdoevh®aeR 9 epfbeba | zerku den
tzv. GlassSteagallzakona( t zGlassStdagall Adi ¥r o k u 1 9 3 3hoiordwddld tuij |2 rc
komer | n2 vbwnosem\GramrbdachBliley zakma ( t z GrammlleachBliley
Actil v rocel1999. Vr § mc i Spojen®ho kr§lovstv2 pSedstav
t r hibce M986(0 znal ovang | gkesk ABBeélgnIBraghgMar §aret T

®®Mar garet That cher pditgd vaamg Bpojeshokp Bd mlvsd & 2 vp SReTdsscebdiklyan Nj a
vlady a vedouci Konzervativni strany.
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nadm2ru viznamnl pp ®elt Sme.d 2t mipewd nEogmo@hsok ® uni e
pl §n pro fimkahdN? & | puYibjyet2 spoleln® mhDny EU

Sout Ngn? rama bankbvnikoasketvor u nabyl a WB{i gy gygdgns
Spojenlch st $y¥mTrozhooreitimi z l&lD4d,1963 a 196defactou k on | i |
vynhDt2 odvDt v i inanttisgipplitiky® t VE2v rzops k8 komi se neeé
z8sadn2 soutRNDdgnNDpr8&§vn2 ust abmav ena@n Kk d v8dwrk us e8k5t
pol 8§t ku 80. dretto 2982 sstwmidd et i2 . Bifhhep a Bayerische
Vereinsbank AG*Vr § mci | edn &U probihdlaplo ss upn® rozgi Sov §
soutNgnNpr8vn2 politiky na bankovnidTséltdau.
finanl n 2 &k obdobi2007- 2009.St 8t n 2 podpor a ramcivERdJsn® z a
vzrostly ag do vispeojd0 §w2 | sputgu®dRl Bl byghgdh
provRNSovg§n2 jejich dopadu na trgn?2 s2l u | ec
odhalily déle trvajici nedésat ky a vyvstala maw® otr8wvka av zfti
stability. Pravni Upravaz aost 8val a za procesem | iahcer al i z
Spoj enTamérickyctj SitgT od s am®h oo bpdrovb?p oplo§ tf ki tAne@n |vn 2 k
procesuregl at orn2 reformy pokoug? tento nedostat

Jednotliv® f §ze viamodbarkovsitm sekidgbyly dopovdzeny i k y
rozdilnymiv i z e mi . Ag Wyl o okautl®gm2 rl &wWa spav aga w
finanl nZzastg&lDdill @ we®® o obdob2 ag do f-i2008n| n2z |
byl o naopak na soutRDgnBDpr8vn2 odvDtv2z nahl 2¢
zhl edi ska zachovg8§n2 stabil ity inea Dikieteg M te2 kr t
finanl nhdho, spkedng8 se napS2kl ad oaméickyahao vou Kk
G p a n N BGs l&tach ADstoleti; krize Waponsku a Sindinavii v90. letech v Mexiku v roce
1994 addlena Bl 2zk®m vIichiol®d8. Voherignk etdp b DY%Z@®P c h § z 2
digitalnich technologiikv T r aznT m. Mm@n &% poskytovatel T bz
postp n N i mpl ementhwjvat vyomgyech 2 postupT do bnNgnD
poskytovanyclp r odukt T jako jsou napS$S2klad Y%vDry |i

2pojem vyu§meanBSBpoejenich st&§tT americklich oznal uj?2c?
v kapitole tykajicis& poj enTch st &t T americkTch.

SUmluvaopravurehodn®m pro smluvn2 z8vazkov® vztahy, otevSe
Dostupné zdenttp://eurlex.europa.eu/legatontent/CS/TXT/?uri=CELEX%3A41980A0934

Rozhodnut?2 Soudn2ho dvora Evr op sGefbardZichnerv Bagerischea e 14 .
Vereinsbank AG C - 172/80.ECLI:EU:C:1981:178. Dostupné na: http://eurlex.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0172
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Mezi aspekty stojicipozad?2 bankovn?2 Kkrize jsou zej me@
a zranitelnost systémt? Nedostatek pravni regulachral vyznamnou roli zejménae
Spojenych &gtech americkych( Bv D r o v §letekhr B8@).e Japunsku ketech 1990,
Skandinaviivletech1990n e ml uv D o finan]| r2009K r i zi me z i | et

SoutNRgn?2 politika je d2ky ef2enkth oanpond§ Sbsol
sout DNge vddsi kxdtknoe tze. TBTPv2 ce neg ef ekttohotm2 m n §
by vyplTlTval o, ge aby bylo mogn® postihnout
politiku nahl 2 §enpoavnjVepk ca vila &EpINRkav adwe dky | e,

aregulatomigpava mus?2 bladpBymNSenn

2.3 Trendy v bankovnictvi

Odv Nt v?2 finanl|l n2ch slugeb prochg8z? pr oc
technologickou a obchodni transformagipozadi tohoto vyvoje stoji digitalni technologie
kter ® nziru progdukiivity u mo g Rug @ 2 m2ru di vervadiTfsil kadckeu r
tohotojevupak doch§z2 ke wysotegkealifiRovapyohpatsgesidtizpvaryah
lidskych zdrojch. Obl ast finjaal nv2lorha z s Diungdeddr imamh B A ani
komuni kal n2mi ACHJhNeddhghnemitomd®plr s u j e t a
|l i beralizace mezin8rodn2ho pohybu kapitsglu a
obchodu. Tento trenf e ned?2 | nyohalizxeau p 8§z o KRumdlt ®J Evr ops
komise, kteréstatyvyzvalakp Si j et 2 kl 2] ovich ng&vrhT%strate
Liberal i zace spok %V gea? hadprac&enostagoveiniokovych sazeb a
i n v e ehtaktiVitrbdnkovnich institucia todiky zavedeni Uzemnich restrikgénto treml
vrcholi ve Spojenych statech americkych Riebleabvym zakonem vroce 1994) a
konvergenceme z i aktivitami rTznTch typT instituc

obchodn? bankovnictv?, Il nvesti | n?2 bankovnic

85 REINHART, C.; ROGOFF, K. Banking Crises: An Equal Opportunity Menace. Working Paper 14587. National

Bureau of Economic  Research, Cambridge. 200%. 4 - 10. Dostupné zde:
http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.168.2438&rep=repl&type=pdf

®Technickl term2n a princip To® welgklt,o dmy | pg AMBITF,H)
finan| n2 nebo i prTmyslov® podni ky dosahuj?2 tak rozs§
St 8§t nebo centr8§8ln2 banka jim proto m§ poemoenebonapS2 Kkl
odkoup?2 jejich pod2ly a tak se je pokus? pSed bankrot
5%Spojen® st 8ty americk® jsou vyj2mkou, jelikog cel § t
je naopak | CT nak]I oportvndnim@ersékioryest hdchepm®ngd. vPHI LLI PON,
A. Wages and Human Capital in the US Finance Industry:-2808. Quarterly Journal of Economics 127. 2013.

BMI GPR, P. Akl n2 pl §n f i nGbnclhnozdecnh psrl8uvgne2b rpervou es p6ol t2Delb7i, t

n
e
I
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aktivitam o b ¢ h o d aeednyml pagirydiky americkému GlasSteagalbvu zdkonu zroku

1999 o moderni zaci fleachkBlidynakoo)® sl ugeb a Gr amn

Il novace finarlpoZdphSh shaddabokni ck®mu r Tst u.
mTge bTt nichlbank podpergichtr iolzs §hl ® projekty (nap§?
apodzplinaj2chebpols&lune@es niost , ge inovativnnh
knd Tsntnw gs p o P edproat sSte2b o u  z hankoBani2Exiz dirf ¢j eni fc m®n N
p Pady, v ramck t e r T ¢ hn adrouggl eon 2 HeZnterfretadigrduni Upravyas n2 g e n 2

“uwhNrovich®standardT.

Jednim Al avn?2chf ipnSenkllna2d Tav.nscevkaucrei tjieace. Pros
sekuritizacej sou nel i kvi dn? vav D1 yp Sjea k@ 8 & s R2dknlNg d
obchodovatelnlch instrumemndst Braamjkyy krendiot rz?p
mnogstv?2 rionzvde2sitmolrnli sri zi kovimi profily a umo
Banky nav2c z2sk8vaj 2prdoosdtageed knTi, zkdtreorj® fjiinna nt
v2ce "Ykpgrofieivav Dr T %l el ov ® f( it zspecihl glrpose pebidied | no s t
mi mo Y%l etn2 z8vDrkusnenkepyiRugleo vs eckhu rii gt ¢ azchdcnedT
mohou blTt oddnRl eurcye d §wTV @dn 2%| ied stm tsn2 gen?
pSi mNSepnSatistia. Bas i | e jl arak® 19888 thyldy spol el nosti sc
t2mto zpTsobem cegumtrhimipa d as¥0kudmesdlui rsnost i Basi
dohody Ilzroku 2008*byly banky schopny pSev®st Yav Dry n:
spol el nosti mi mo Yl etn? z8vDrku a dicht ovat
ng&slednh vyt von&ijlvoy gigresnt rmongennl tny ransei téio strgtegie ( A A A
nN8sl ednmMs tbramkegntiy odkoupily a zahrnuly je doc

89 KROSZNER, R; STRAHAN, P. What Drives Deregulation? Economics and Politis of the Relaxation of Bank
Branching Restrictions. 1999 Quarterly Journal of Economics 144.12 - 16. Dostupné zde:
https://pdfs.semanticscholar.org/0f75/d5cc9a8f6edc5e368cc6fe22712603a649cf.pdf

"RAJAN, R. Insiders and Outsiders: The Choice between
1992. S. 4 - 10. Dostupné zde:
http://epge.fgv.br/we/MD/FinancasCorporativas/2006?action=AttachFile&do=get&target=rajan92.pdf

“"Stejn® plat? u swapu Y%wDrov®wapseABDBA) ,tktdgrifzumog@R
rizika na jinou spolelnost (naps. nar Pmogdgii gGBI nkdnt ka
prod8vaj2c2 zajigSuje kupuj2c2ho proti rimbDhwuneaesapl 8c

to kupuj2c?2 uhrad? pravideln® platby prod8vaj2c2mu af¢
2 Basilejska dohoda mku 1988. Dostupné zdbttps://www.bis.org/list/bcbs/tid_21/index.htm
BKAGPAROVSKC, Vliasta. f2zen2 obchodn2ch bamk. Vybrang
74 Basilejska dohoda z roku 2005. Dostupné itgs://www.bis.org/list/bcbs/tid_22/index.htm
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pogadavky na kapi®tSehopoaostpSuidmNéevnast vygg?2
smeng2mi pogadairkoyv enRa sknkogjiRt§jleazby Y%vhDrT a n:
dal gpey tHv Dr T) 0sobsgm, kter® by byl y Z a b |
ne%uviDru$chopn®.

2.4 FinTech

Dopad FinTechjegoul asn® doblD v r 8mci bankovn?zho
platebnimi transakcenai Yav Dr ov 8n2 mf pod Alem$ e @ oFinkethnid 2 c
oznalen? pro obor"fFfimamknalt dekcholbboigg” . Fin
ve finan]| n?2 cTimto spbjrmegnbaS8rcahihe poemysiné propojeni modernich
technol ogi 2 se svDtem financ?2. Respektive z
pS2stup Natvtrdanyg?2 momu, ge Visa a MasterCard
objevuje se Sada i no\vlatviywn2nah Trlha tneetbra2ndkho vmr?
jsou nas . PayPal , A p Gdogle (GoAgtepNaket] P a W)e ,Bamby tedy
vsoul asn® dobhD |lel?2 konk@reaol nhehahezstalsit®§

strany FinTecte t ec hni ¢ k yp ozl aenh aSoesntT3cthe | sn T ninvdstipdo t § | e m
perspektivni oblasti bankovnictvi.

Do roku 1983 bylo ve Spojenych statech americkych evidovano pouze zhruba 2 miliony
pol 2t etePROl4iibyl o dl e odhadT Cisco Visihal Net
miliardyavr oce 2015 ji g dle odhadT polet mobiln2c

Zemi . Vel k8 | §st t Nocthd oo dzna2S% ztern@n sjaek cv ymu ¢ i Ptras
zvDt g2 | 8§8sti ori ent u,ApplePPayyapVernmoS t Gqg onpgdl gj abki B o k
uvedeno rv8ngeei, tiohwto trhu plat?2, ge vyugite
platforem jej @S2 mogispat elnak su z § k| a cmageu . Pok

velice nizkad. Obchodnico bvy k| e odm?ptidj 2nap Skisrtadu transe
souvisejicich  Si j 2 m&§n2m t Nchto novl c jstotypdxisteneeb n 2 ¢ h

odpov2daj2c?2 wugivatel sk® z 8§kl azpravigdlaodnStpoat Se b i t

> BRUNNERMEIER, M. Deciphering the Liquidity and Credit Crunch 2@WD8. Journal of Economic
Perspectives 23. 2009. a BRUNNERMEIER,; MEDERSEN, L. Market Liquidity and Funding Liquidity.
Review of Financial Studies 22. 2009. s. 11 - 13. Dostupné zde:
https://www.princeton.edu/~markus/research/papers/liquidity.pdf

* OKONGWU, C; SABRY, F. Study of Impact of Securitization on Consumers, Investors, Financial Institutions
and the capital market. American Securitization Forum. 2089.4 - 10. Dostupné zde:http://smf
indonesia.co.id/wggontent/uploads/pdf/referensi/ASF_NERA_ReserachReport_ MBS _AfterCrisis.pdf
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tyto metody o $2 padn, k dy udoa akedptovatoRfateBnicplatformy jstealy
vgdy dv o wbchodrdnm vethhvena tento problémbslepicea vejcéi budou muset

pSekonat .

Jednfmzmo gnlT ch ,zpBkoldento jpeoba@mSimgmeonat nc
na jednu stranu trhu. Populariipt ebn2 apli kace Venmo, dceSin§
pSesnhN t uVYhtedes kiroantue,gi gev s fv§ mna plarenmtiussaktea
uskutelmRavarn®&dnot | iwHnaesensupt ntoSetbii toeblcithodn?2 k T
metodu akceptata s ousliasvnyfbudoval a pot Sebnou klients}
nebyl o obt2gn® obchodn?2pktgbnmevbtdypdp8sesivhNdkcep

Po desetileti byly banky v § mc i poskytovg8§n2 finanln2ch =
Ve vDNDtgiNNbgl a rancvakovniboosektonl gelice omezenarM@ mc i t NDc ht
oblastiex i st ov al o paolovaiah institdd{ kteréidikponovaly velkym podilem na
trhu finanftohohoalddygdidubOhm®, paobsyk yg osvtad erd D s |
z2skal vt g2 pZatinéobanky sep alam®g? t mdom2 zet girokou
sl ugeb, Sada FinTech s pjoel dei|nnoous t ko nsker ®tpns tsS eu
| 2mg dosahuje vysok® ’§Tentkteepdegn ops$iir oszvelnddh pkloi
problematickl, jelikog takto rozs8&8hl § organi
vi 8§mci kagd®ho jfeidmeort|ln 2vcehh os lowdgvelt v 2

Jednou ze strategii, kterolsvo u | as n ® d o b Ihych stadtekhyameriekycls p o j e
zaujimaji j e spol upr 8ce z a % el em vytvoSend? dig
konkurenceschopnou alternativou velice Ysphi
Tato nov§ platebn2 s2S je pojmenovs8§eatdenl | e.
je jej?2 z8gtita v2ce negr Snkiic eXpio jneenTvcihz nsatngntr:
mezi nimi Bank of America, Citibank, JPMygan Chase a Wells Fargo. Vyhodateile maji
bl t pSedev gbBeaplatnogt.déhd ©ls8nza | § s tplow zjee prBdtj reancv§ t
telefon |i emaila. bRokad sjoe | ppeSre I} denstgd NGEnsA &lal e |
okamgithD pSips8&na na jeho ¥l et

TVIVES, X. Banking Competition and European Integration. Cambridge University Presss19913.
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Tento krokh I midges kmltdad g2ho vivoje velice z

o skutel novsnt2i ,i niset itaurckeo pSijaly existenci no
obchodni strategii tak, aby byly konkurenceschopné a novhR wvznikIlTch
Povgi mnDme si takt®g skutelnosti, ge za t2zm

spol elinto&l nd2i gpl atebn2 s2S, co§g vypov2d§ o0 soc

viraznhD vygg?2 ganci Vv tomto boj i usphit.

Zat2mco obyvatel® vyspRITch zem2 vyug?2y
bankovnictvz2, Sada m®nN vyd@mBlilck®mohlgpdtdzo b s
finanln2akt ®gedgebdpapklg zal 2naj2 postupnhD tran
by mnRI dle pSedpokladT probhRipséptadl vmagzsmpidl dy
PSedpokl §d§8 se, @¢gekoppjSdpadNstergndbj sc®nE8Er e
Zat2mco rezi egedtisevyyoshiulpand) egdeodni anrtudws walii
jiné, vr 8§ mc i m®nN vyspNRlITch regionTbMmiem@koneobyv
zdnegpdhbedu j i g ckehg BER kmoddmuaa wydokorychlostni bezdratove
pSi p.oipyminstovy- m®&n N vyspRNlI ® zemhN maj 2 tendenci
technologie a takhegseée¢ mPsaieydgpBg®k ddbumnoho

a velice r ytcuhjl2e nsae npe§emordieernn Nj g2 mognil produ!

Z hlediskapravni tpravyoyl v ramci Spojeného krélovstvi zasadok 2015, kdwlada
oznamila iniciacip S2 pr av ys dg i @wni2d eal z padei bankoymihdlsekiorid at v
C2lem je stimuloovatdosageéng taknepbyhbdghhnDj g2t
spot Sebitel T. Toto je z8sadn?2 krok zej m®na r
22skat relevantn?2 finan|ln? data a | ®pe tak v

Dal g2m nem®nhN dTl egi tjTem plSegiestli2attiazwn.2 mP &y
Directive 2( APSD.°Tdtio smRNrBmce pkatvebn2ho styku p:
reflektuje stS§8le rozg? Sen NDjamé bawkgvailio2sekdm.? mo d

"8 Open Application Programming Interface (APDni t i at i ve. Apli kace APIs umogRL
bezpelnhD komuni kovat a vymRDRovat si informace nap$2zm
finan|l n2ch slugeb APIs vyug2vaj?, al e Vjcedostupte nazp |l nT p
https://www.gov.uk/government/publications/datzaringand-opendatafor-banks

S mNr Evropskéhgarlamentia Rady(EU) 2015/2366ze dne25. listopadu20150 platebnichs | u g a8 c h

v ni ttén Rterousemn rs2mNr 20D2¢66/ES2009/110/ESx2013/36/EUan a S 2(EW) In 2093/2010a

zrudguj emBDr ni c 2007/64/ES. Dostupné na: http://eurlex.europa.eu/legal
content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A32015L2368ransponovana mM nzékonal . 284/ 2009 Sb. , o]
styku.
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Vkr §tkosti |l ze S2ci?2 @®e2bRBBm VK2 mmbdbgRaf mashmz
i novati vn?2 pS2stup, zat2mco soulasnhD zabr afF

bezpelnostn?2m incidentTm.

V poslednim letech je rozvoj FinTechhdmci bankovniho sekito vyrazny. Doo d v Dt v 2
zamhDSeav®hmNnu jednotlivich ciz2ch mRDn vstupt
napS2 k!l a¥lp IWetSfwoarpma, kt er Bz rsTvd lnmakd Bmigdmet T m s o u
|l ok&8l n2 mNDnu zkaureS edaelnenkany | leenvirdd jlin2 s mRDNn§r ny
zast Segr@ar MaaatiejPhleas edbpl®ddpok| §d§ jej2 prudk

Vr8mci Zn8anémggrenNDm?fT gle.me2 vi dNDt i novativn?2 Fj|
nab?zz?2 SFdw pklilaatedt T ch obchodn2ch odviRDtv? Vv
bankovnictvi, bankovatvi z amNSen®ho na trretalvobSabiogveal Tt ¢
financovg8§n2, spr8vy majetku a dalg2ch obl ast
a plateb zalogen® na informaln2 technologii
zredukovaly n8kl ady pa oudnuokd ni |nysShe2wzzegréTISSEm 2s pgokt §

Vr8mci Evropsk® unie vzr os2popopuagaud 2wiBknd o

mezigestn§cti a misetyd mate 2087t na 44PotrogeS 20148 Zajimavym
poznatkem ovgem | e, ge transakce proveder
nezaznamenaly klesajici tendenaito zejménaroto, ge onlinenBln&onivah c

pS2padech nen? substitutem®dabbnskongehhdsy
zejménanut nosti dodrgen2 vegkerTch r &hnodlemt or n2
dopadaj 2 c?2ch n a obfastirtza.anti-méney lannderirigu, tedyeprewenci a

opat Sen2m protitrleesgal® Zdminowitinosal] fa nancov§gn?:

VI oRsk®m r oce doFAindeghia al 2 majess d 2opSs 19ipacdl e | no's
dol arT. Oblast hlalwnBarmk kjoen kdigleemk o rvedrkdni t D
Paypal woblastiep | at eb | i spol el nost i viarmT wdjn2ow? | Ak (

80Vice dostupné naittps://www.weswap.com/en/

81V z4vislosti na vyzkumu Eurostatu stojpvo p Sed?2 Evropy Scandi n§vsk® st &ty |j
Ni zozemsko. Ve Spojen®m kr 8§l ovsitv?2 a NPDmecku je proce
82 DELOITTE. Banking Disrupted: How Technology is Threatening the Ti@uhfi European Retail banking

Model. Londyn Deloitte Insight 2015.
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jsou Coinbase(pSe hl ed nej v2cealf2innagorliceedvoams sh | e Uv e
Zn8zornhnz | . 2

Z hlediska pravni Gpravg Si n§§g2 tato situace Sadu ot §z
benefity/ pS2ledgitostiobchdodnkahped@EHEyat Ned
jsou dTs!| edKyl llc2hir mawniycHjasgomuestpra iktegrita adeost trhu
| fi nan/l nii) syl hypir loistpd g n Gnewy tnvéa admz? st andar dT?

O ek 8v 8§ s e, ge bankovn?2 yvogem kdtky mositejmymo j d e r
technologiim {zv. Asmart wearableg§). Appl e watch ji g nyn? umo g R
kontrol ovat stav jejich financ?2, sl edovat t
Funklnost tRchto drobnilch zaS2zen2? bude st §l
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Zm2nit je nutn® takt®g nov® formy penhgn
( dypto-currencie$i )ZatimcoKaliforniejevr oce 2015 | ak oleggnimfPh2 st §
jin® zemnN | ak ojejictavpySi2gke Ivasch 2L 2snt zajedfegalnkei.g/adameiv n N a
nNDkterTch evropskT ch sitj@nuTzvij ret unBol gin¥@arnai i It
nNkterT ch s miBitih je fednesuyrejvicema vl ch vi r tkiegdl n2 c h
bylazal agremce 2009. DTvodem dgsa@g&eh2t Bitbbanmrt
tradiln2ch penhBDgn2ch prost Se dhefiska dotheduo; {imi | s o
ulogit hodnotu proebud@&kladn¥%| enlDy n®( jjieidnot ky
Vivoj vegkerTch tRchto tr end Ecelazgstakerpnavpige bl t
dpravou. Idealnins c ®n § Sem by mohl o bt rey@dine 2 midinty ¢ &ic
svDIdIvodu exim@ emrc®vrn2ozdpgdavy jednotlivlich
finanln2ch instituc?2 by vgak bylo v2ce neg o

virtu8l n2zch mBhDn.

Je v2ce neg |jasn®mnaohea Fasnpleekcthe chie sjtiad v
kagdaedcemnngRoourfst ven? FinTech 8mei mdm& ®o rpnolBno?i
Zhl edi ska vI1voj esenaddaziméeprvenagoh rBa lkdi§i e o] ek §v
v budowcnu dojde Kejichpr udk ®mu . r G pobdds trémsformace bankovniho
sektou . MT greenjev st g2 j is§stedujS2acidch g0 vl et ech
zmNDny pref[poMhu posledn2ch 100 |l et. Glob8In2z r
zal alt ot &SI8lsm s ekt o rzésadni otd¢keyudou kafdkg sclopn§ Si j mo u t
FinTech i no? akienTech nidtdgoohGhrdiimdgi #h §i vot ech
vRDr@ii, neg by kdo pSedpokl §dal

8Virtusgl n? neffania Vioe |dostughé aduttpt//fintechnews.ch/blockchain_bitcoin/enforcement
actionsby-the-regulatorsin-cryptocurrencyandblockchain/3734/

35


http://fintechnews.ch/blockchain_bitcoin/enforcement-actions-by-the-regulators-in-cryptocurrency-and-blockchain/3734/
http://fintechnews.ch/blockchain_bitcoin/enforcement-actions-by-the-regulators-in-cryptocurrency-and-blockchain/3734/

Zn8zorn®NEb§l n2 r oz wmapovand varkci 8rkdtegarih
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Bezpel nost

r

Zpracovsg§n2 plateb, pSevod penhRz, M
PSedpl ackRmadg rkeam t oyd mPn
P S 2 k WiwalyyTransferwise, PayPal, Square, Klama, Lightspeed

Underwritting, St2gnosti, Riskov®
P S 2 k |Oacdrylnsureon, Lemonade,Krip, Analyze, ClearRisk

f2zen?2 zdroj T spdselbmdstiz ,nabared, DJI
Compliance & KYC, Uchovani dat
P S 2 k:ISaadds, Slice, Techologies, Mint

Crowdfundingov® platformy, P2P 1len
P S 2 k |AaadtLredit, SoFi, Asset Avenue, Lending Club, Funding Circle,
DianRong, Kabbage

Virtug8l n2 mBhDna, Smart contracts, P
Sledovani aktiv..
P S 2 k ICaimbgse, Ripple

F 2 z en? Roboadesory,iTcTrading, Obchodni platformy, Clearing
P $2 k ISacdegsion Advisory, Wealthfront, Motif Investing, Nutmeg, Fuscen

Big Data Segen2, Datov§ visualizac
P S 2 k:CeedityBenchmarkSolovis, Zenefits, DocuSign, Kreditech

Virtug§ln2 identita, OvhRSen2, Podvo
P S 2 k IB#9d\eracode, TeleSign
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2.4.1 Blockchain

Blockchain jeveSej ng§ (iefzrpdaam& dat didyBizsbevy 4 nf or m.
bl ockchain | e moditiboovaie\V é So@jlmet nifia kkoe bfdb i dat ab !
z8znamT kagdodenn2ch transakc?2, ktejak®@i byl y |
podilivr 8§ mci s2tD. Kagd§g8 skwua evdramoi &t ewidenbeomusi byg i t § |
schvalena dohodou vicery pol ovi ny t Ipodiii,Ztokhtoe S22y pd d viEg g2t
Y%l astn2k nebo ugivatel s8mcb BbbBkobkmilge bmt
souhlasu ostdtuhach TYEMSatt @b Hdr ovat , ge tect
koncept stoj2c? za Bl gf &k tpgntimfengovapi eatabd®enN'S i «
Bl ockchain umogRuje % autzmuIiSEm, diothe$2u hd kag

urlit® transakce | i di gits8l n? skutel nost. b
jakékoli kontrolni autority. Tato technologie jenikatni vt o m, ge el i mi nuj ¢
zprost Sedkovatele. To umogRupev ptbenpm| nd art

z p Ts o boekohainnB[ g e gerevovawirtualni dohody fzv. Asmart contracts .) Tyto

virtualni dohodyjsou nezavislé na jakychkolisnt i t uc2 ch, jelikog jsou u
vymahatelna virtualni ujedn& ffato technologiej i ¢ prok8zala d®l etryv
efektivnnD faucnig ofviantanlark? wo, tak nefinan| n?2ho

Vpr TbNDhu posl edn2ch | e tvelice gdasaéni eahrolodickdi n  u k
i novace. Z8kl ad t ®t eornieichdbbbgi b udsidlaed® v 8| et
ledgenri ) , kter8 je skl adodvi8sntar i d uz aé éntpwdheegimd owv ®
pSing§gd mEdgMo j ako t @ddukev®, vyifeapzachoadvat penlddé
transakceJednu 2 Sedn2ch mognost 2 apl i kacso uBll aoscrkacshtaii
virtusg8l n?z mDna Bitcoin. Bitcoin ug?2val pr o
prvopol §t kAeBrh o p & jclimaldgid. Bitcan jeni ¢ m@n0nz8 prvni Sady
bezpoltu mo teoteahrivlogieBlockchainechnologe j e zpTsob ukl ¢
ktery je charakteristickg e ] m®na n8s | eduj 2 c ¥amci dezentealiecgvané (i ) p
peerto-p e e r 9 dataDmohogviyit v § Se't speci filt?2 ugi vat el
el ektroni ck®ho podpi su Aayptographj) ko kASen2 bied @ et
ugi vatele a i mplemeng§mci pSsdemuPbol okber Bve
schéma ukladard at | i nt2 gebukphbbzmNDnu ulogenlTch z8§
transakce jsou typicky soul @8$@2 mBlhoak cnhaahil i ¢
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speci fuglitvatel ®, tak girg3lo®muhasesolbunguj i)
nNkoli k syst®mT na s2t.

Odl i guj eme dva-de$dpookiohmw ckejhwaltn@iz pSednos

blockchainu je jeho schopnostuchovate t i transakl n2 dohodu, cog
dohod do Blockchai nT ( “wlldat.n2Teyt ok mdiohh)o dpyr anketviya
jakoukol i |it Szeptr2o sstt§ eadnkoouv a trénki somkroméha lplackehainu t o mu

jsou limitacis 2 Sov § z a b dirwallyii 3/m Nk ¢ systénwetimohou data vkladat

pouze zn8&§m2 wugivatel ®.

Blockchah t echnol ogi e skTt§ messmholjestoub ennaepfS2th

dTvRryhodnost; (ii) otevSenost; (iii) rychlo
se, ge pSed jaklimkoli vl odiperm2dni dretz i dWmNB Igé ank
ugivatel T syst®mu. L2m vhDtg2 mnogstv2z wugiva
zmNDny takovicBmdae syho®mdic@r BoWNtehivld® prve
jednou ze z8sadn2ch inovac?2, ktemkvoyuu gBjl vognkic h a
z mi Ro v afemart hcontracts uzaviranych v e §1 n ®m | ase vzrost| i
transparentnosti. Vzhledemko mu, ¢ge |jsou obchodn2 data publ
mohou bytobchody sledovanyv e 8| n®m | as e. T e n tnovat kakookolie pt p o
formu mani pulace | i zmRDn tNchto transakc? a

2.4.2 Platformy alternativniho financovani - Crowdfunding

Digitg&8§ln2 technologie se st8&8vs§ pSedpokl ad
obchodnich aktivitik g dodenn2 ho ¢givota. Internet, el ekt
metody avirtualni infrastruktura pronikajd o kdaeynmdm2 ho g¢gi vovdad sd em& an o
|l ehod doch8z2 ke glob8l n2z zmRDnN spodnSedn?2t el :
dobnND senanTggtvsE§Sen2 a fungovsgn?2 didspangel n2 ho
p Si prokitemnetuDochazikif or movg&n2 flexibiln2ch a vari

jejich rozl i inerheovénsbddma®n taMi %
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Rychl T Witwdjn2p &lonc e9d.cetkiintee me® mT ghay Nl ti
| 8stelnnN pSil2tsgn vivoji tzv. Webu 2.0. Te
crowdfundingové platformy ArtistSharervoce 2003 a zhr ubaopeaok pSe:

platformy Zopa woce 2005.Rok 2004 bylp Si tzpmhl edu i ntievanteetloTv T «
pSel omovi. Zatkyncio ulii wvaktteol & ozbeyj m®na pS2j emc
do jeho tvTrcT. | nt er dokotoevznikafjci ebsah mdh@vnimis pol up

charakteristickymi rysy Webu2%Tent o t echnol ogi ck1 flogpéer ok um
platform8&m vyug2t michpsitilédnodudhasti anefeldiindst gososzent i §
uwhDruschopgostyi zej m®na Ppetaped orprhyat 20 Pmyg v ®.Se
obchodnimodelu mo § Ruj 2 ¢c2 pSenos pfoidnoabnd nY4vclhr up rzoes ts& erd:
k z8jembtihomvati vnost t ®t o me jsoufingncesppskytotamyg v e
Sadou r Tz n,lkterfimi mahou &y jakasofyzické, tak pravnické’

Rozvoj tohoto finanln2ho segmentu c21l] en®Nh
prob2hal rychlTm tempemcad2@d08.fiihatdatlan 2 o 8§ ¢
viTsl edkT fdhfanRt nadiklrnz eb % a stahla se2z | ssakitl a2 ho t |
hl edaj2c alternativn2 zdroje finanln2gh pro
viTsl edku | ehog se zastavuje kttdk ktap$2 sha pat
krozvien2 obc hsticanvgt8 $é m2nopr achvav npalhg§tnkkustveSej nT «
nouzov®ho %vBDrov®ho progr amset ibtyda@? jjiayk orgetpou t
poskf ovatel T %vRDrT znalnh oh® oObjglebin@o krizi bylon o h T mi
charakteristinoizk@@i pvbsoSed2mneestoSi se ted

kal ternativn2m mognostem investic.

BPojmem Alnternet vRDc2@d popisuje ko nictenettajsousshopnaer ®m |
identifikace a vimRDny dat.

8 SCHWIENBACHER, Armin.; LARRALDE, Benjamin. Crowdfunding of small entrepreneurial ventures.
HANDBOOK OF ENTREPRENEURIAL FINANCE. Oxford University Press 208019- 38. Dostupné zde:
https://ssrn.com/abstract=169918ttp://dx.doi.org/10.2139/ssrn.1699183

8Vr §mci nhKkt ejrakcon nsatp§¥2Tkl ad ve Spojenich st§8tech amer.i
z&§vazku entity provozuj2c? plapddfVadmnuj i akevhzpcBvnguehzeE
byt obchodnimodel naopak limitovan.

88 GRITTEN, Adéle."New insights into consumer confidence in financial servidetnational Journal of

Bank Marketing2011, Vol. 29 Iss: 2I1SSN: 02652323.

89 STIGLITZ, Joseph E. Risk amglobal economic architecture: Why full financial integration may be undesirable.
American Economic Review, American Economic Association, vol. 100(2), 2€102. Dostupné zde:
http://www.nber.org/papens/15718
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Vr §mci tohoto konceptu se tedy pozornost
kalternativn2mu tr hu, kterlT je schopen posky

mezi doméacnostmia pol e|l nost mi

Spol el n® f irowdunding ) Brocés,vI8imcci kt er ®ho je za Y
urlit®ho projektu z2sk8vsg§n kapit8l formou sh
investor T | podporoeaertd Jj.e Tehde® Kpeciefpitck
pojimaného terming po |l e|l n®h o, ikntveersitno viS8en2m2 nNna akvi zi «
kreativn2ho obsahu, finanln2ch prostSedkT at
p S2 pad TTentompdjerhyl@op r v ® rocg 2006 Michaelem Sullivanenré&mci jeho
blog projektu.

D| astsip2okye |l n®homT§eameancroowBhBRl it na tSi skup

inici8tor projektu | ng§pad/ projekt, kterT
osob( A c r ppedpdrujicich projekia (iii) organizace (tzvplatformg , kt er 8 umo §n 2
skupingm zalogit projekt |i podpoSit g8&§dost

Literatura rozslpiogluglen T me zfii:n a teadhgb8sed m (t:
crowdfundingi ¥ po licimvajos kyt ovg8n2z Y%vDrT, kter® jsou n
(spol el nim invest i | egaitghaded crowdiundiy )gréantcirkteréhb z v.. A
obdr g2 investor zadp awfedwwiz)? c(3h @loalsidpooshte |;n T Mi i
financov§gn2m n arewn8based oravdfiihdirfyf &t wrngreahT o d mNn Nn 2
investora prostSednictv2m produktu | i slughb
prvotn2 verz2 produktu | i sl ugbyspojlmjl ind hg
financov§gn2m n donatichlzased atcavdfundirip ¥ ramci kterdho dochazi
kdarovg§n2 bHsh&edkIchapdalétmlprejertd’®p odpor y

Spol el n® fjienatneolwBmnl2ogi cky pokrolil 8 for
Pr vopol §denkformy@ihaocovard je spojovamzy. English Friendly SocietiesAB8.
a 19. stolet?2, kter8 vznikla spont 8swnd bDhel
| | e mpdnmahalos hr o m8lgdijte @ redukovat pS2padn® riz

% CHOLAKOVA, M.; CLARYSSE, B. Does the Possibility to Make Equity Investments in Crowdfunding
Projects Crowd Out Rewatflased Investments? 20Ehtrepreneurship Best Practice Series on Crowdfunding
at Imperial College London Business Schaol1227
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ldnTumo gukl §dat prostSedky a z2sk§vat YwvDiDry,
rodin vp S2 padech, kdy nebSymlySesnce ofpinrya nal bhs?to alpurad s t
nemoc?2 atd. Co dS2ve blvalo don&kEiannDdaphi gbae
rozg2Senou pS2legitost?2 spojen2 soci 8§l nhk nalk
pSev8§gnmMn2armagnyj e dsouzeni fizik,c Kferése B S2wlk§z al o j akoc¢
problematické se diky tecmi ¢ k ®mu p o kr ok u. Fdendly|Socigtiesn®Bh g d ni |
sS2zen2m rizik velice omezem®hztloh@é¢ mo$Tivoaup !
stoleti zanikl&* Online platformasicenenese riziko zprodleni & d e f youslotbii g §d aj 2 c 2
Yav Dr avgak poskytuje i nv mletizka, kieré podstupuji oj e 1
prostt@endni(i) shrom&fdemPouszenti AgWraschopno
gadatel T hol 86wz, ov(licchh pS2hozT umogRuj 2 inve:
rozvrstveni rizika; (iiijinternetovycts | u ¢nenkioringuah | 8 2@ W¥ ov® hi st ori e.

Spole|ln® invesjté | cendilimamatc¢oegmativnzm zg
spolelnost?2, jelpXkedjsusaBvmpji2ngtianvepfTort Tadil nl
Pob2dky jsou pSedstavovgny pod2ly na samotne@

Spol el n® financov8§marma negairuddmBnna r oz
forems pl acen?2 poskytnutich groosv®etlBTtkegj it Obhp
bNgnnN pdlRykrkjo2 nvy gg2ch hladin8ch. | tak se t)
To se mTge zd8&§t nedTvodhechvnhkéegeéemSkesskltas
vihradnhD na dobamud&ralu g oftiemanl|8in2ng§vratnos
vgak nut nh n e Rodpérovatdiétmolmpu bytiinanoowani projektmotivovani

nemateri 81 n2 hodnotou. Jejich dTvodem mTge b
umRn2, altruismus, touhabThl tv spwaZiSdanéhs kolmutn
projektu.

Navzdory rostouc?2 popul ar i-topeeffphtiomya model

spol el n® invespava@govf§inyanccaovgatenci 8§l n2 hr o

%1 COVELLO, V. T.; MUMPOWER, J. Risk analysis and risk management: An historical perspective. Risk
Analysis, 5, 1985s. 4- 27

92 SCHWARTZ, Andrew. AThe Nonfinancial Returns of Crowdfunding 20R&view of Banking and Financial

Law, Vol. 34, No. 2, pp. 56580, 2018J of Colorado Law Legal Studies Research Paper Nd.2LBostupné
zde:https://ssrn.com/abstract=2649979

®Lasto tak® oznalovo jako tzv. dfAmarketphhedi s$leadz mBn
vdiTsl edku geografick®ho (nap®rnfatnameédhws§rzdp Isdbwh fatmd.n
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tradil n2zch finanl| meBycehf eiknnstridautcduc2Alokormhnogst
K I

|l iteratura dovozuje, @¢ge wwy@@?munnolgashw 2s psotusg

finanln2zadah adi hf2 naidnoasnuldn 2b | s?2ygset idanelkonomigka ,

ekonomiky povedek geobecn®md&* prosphRchu.

Zn§ zor nNm$%edst aldvpojile poskgavangchhsv N r T nramcitSpofenych v

a

st @meickych, L2ny, Spojen®ho kr8lovstv2 a Austr §

Gl ob&l n2 trh ¥%wD
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Zdr oj : Morgan Stanl%®y Research, KviDten
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Nejvyz n a mn D jpenéfitmi peeto-p e e r whDrovichspoplaltd®haer

i nvesti | n?2 fsauzdimémaanc ov §n?2

| i spotSebitel ®) viz n§sl eduj TheBusinespModels gnd Echrorids Bf,

Peerto-Peer Lending, European Credit Research Institute | . 17. 2016. Dost

https://www.ceps.eu/syem/files/ECRI%20RR17%20P2P%20Lending.pdf; ZHANG, ; BBAECK, P,
ZIEGLER,T.; BONE, J; GARVEY, K. Pushing Boundaries, The 2015 U.K. Alternative Finance Industry Report

The Cambridge Centre for Alternative Finance and NESTA. 2016. Dostupné zde:

http://www.nesta.org.uk/sites/default/files/pushing_boundaries_0.pdf; WARDROP,RRSENBERG, B.;
ZHANG, T., ZIEGLER, T.; SQUIRE, R.; BURTON, J.; GARVEY, KBreaking New Ground: The Americas
Alternative Finance Benchmarking Repdf,The Cambridge Centfer Alternative Finance and the Chicago
Booth Polsky Center for Entrepreneurship and Innovation. 2016. Dostupné zde:
https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alterfiatinee/downloads/2016
americasalternativefinancebenchmarkig-report.pdf; a ZHANG, B.; DEER, R.; WARDROP, R.; GEANT, A.;
GARVEY, K; THORP, S.; ZIEGLER, T.; YING, K.; XINWEI, Z.; HUANG; E.; BURTON, J.; CHEN, H.; LIU,
A.; GRAY, K. Harnessing Potential, The Asia Pacific Alternative Finance Benchmark.repd@. Dotupné
zde:
https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alterfiatimee/downloads/harnessing
potential.pdf .

% FRAIBERGER, S.SUNDARARAJAN, A. Peeito-Peer Rental Markets in the Sharing Economy. Fraiberger:
Department  of  Econoros, New  York University. s. 2 - 12 Dostupné na:
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=2574337

% Morgan Stanley Research Blue Pap&iobal Marketplace Lending: Disruptive Innovation in Financi2s5.
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() Snazg? pS2stup ke kapit§glu.

- Peertopeer platformy umogRuija%ozemrmk §n2 !
malTm a stSedkeémemaddi kaTorgkast fi nan
prost Sedky od bank.

- Spol el n® i nv e otevirdznc2e | fai maonvdlavngongk o a d D .
pr Tz kumu OECD | e tento zpTsob finan
spolelnosti maj2c2 wvysokIl rizikovTl |
rychle rost®uc2 spolelnosti

(M Nigg?2 n8kl ady.

- Peertopeer Yav Drov® platformy maj? opr o
zd Tvodazs8hl ®ho vyug?2v_8mTsltedckeam| o @it
skutelnosti je vyug2v8n2 n2zklch %r ol

- ProstSedni ctsvp?omh ep ln@®@hboriennv e smohoun?2 ho
spol etishatpsottiSebn® finance bet¢lR®Yt nost i
kterAw gaduj e p Saupjreahvoug pvryotsvpoeken2 mTge b
OECDpr o podnikaj2c2 fyzick® oso®By a mas

() Syst®m S2zenl trhem.

- Jak peeto-peer platformy, tak platformys pol el n®h o i nves
financovanv y k on§vaj stnavo 8kl adPBosyst ®mu S2 z
z8kl adn kt ero®fmancovard pdskytdutépsep o | & | nlois t
jednotlivcip S2 sl ugng8 skupina osob.

- Ztohoto Uhlu pohledu bymohly diky t D mt o zpTsobTm fin
prost Sedkyur? sk ®t s k aayho@ngsoaamioshuaci
j ako nane29k Inad keré ngaejn2y tradi |l nhD probl

dosahnout®

9% OECD.New Approaches to SME and Ergreneurship Financing: Broadening the Range of Instrun20s,

Dostupné zde: https://www.oecd.org/cfe/smes/MgyproachesSME-full-report.pdf .

9" MILNE, A.; PARBOTEEAH, P.The Business Models and Economics of Red?eer Lending, European

Credit Resarch Institutel . 17. 2016.

%8 OECD.New Approaches to SME and Entrepreneurship Financing: Broadening the Range of Inst20iénts,

Dostupné zde: https://www.oecd.org/cfe/smes/MawproachesSME-full-report.pdf .

99 ZHANG, B.; BAECK, P, ZIEGLER, T.; BONE, J; GARVEY, K. Pushing Boundaries, The 2015 U.K.

Alternative Finance Industry Reppithe Cambridge Centre for Alternative Finance and NESTA. 2016. Dostupné

zde: http://www.nesta.org. uk/sites/ defpaSiilkl/ifgnessdpww
spolelnost2/ gadatel T o %viasedkte®Séwdf2wrkdilrng kmlpa tt f§d r nal

l2slo je zSejmN vygg? ned Roizzdi2klo vre zkia fiyt ¢8ilg aak ¢menngeérhi b il
pSekon8n, z ejim@nah w eganetmeci pac.i gen v ostatn2zch onli
NapS2klad zat2mco 21, 1% v gtegede rSMEl ajtafdoart 8 cTh oj s¥vud r g enna
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(IV)  Volba investora a diverzifikace.

- Peerto-peer plattormypos kytly jednotlivIim inves
formhD nezajigtNn®ho ¥vNDruw.l ojaviéadypSi
wwhatgza n2zklT &®nh ngkladT.

- Patformys pol el n®ho i nvewsmod mskdtiyn vieisnt aonr cTonv
novaaktivav e f or miNDd a nivres\u a tciev nlasttutiondlm o | e | n c
investoSi mohboakt ®¢§ kvep lkgoinvpaarr myc i i nve
pS2legitost 2.

Posuzuiemdi t yt o alternativn2tahpfT®gbwyiefich®anrv@\
rizikaeZpoh!| edu | OS C Qrékiadni oplasiit () ®chrana indstora; (i) férovost,
transparentnost a efekti Rhegstkat sp@me n & h) mi

platforem kterymi jsouzejména:

() Rizi ko provsg§diDn? nelicencovanlch |inno:
nezapojuid o regul ovanT cpho uvazke i p$itj, 2 nparjo?t oajep S
tT kaj 2c? se i nmM& sksuttiel|nn2gcent jns8asu r pj At f or mq
vgeobveeckelJ nN ap S2es tnuaphm @ 2 i nves€hl ouclSadgs
kteréziskavajff i nan| n2 ,k anipgydemi a cinadn o platfarpaS2 | i n i
uchyli kl i nnostij,j gltzeamdut j ak o Traekgouvl ®tvoa n® lu |
zahrnuj 2c?2 n &vp tgkajikilea d ¢ epromr Tacdmabizsré schémat ,
kol ektivn2ho investov§8n? a podobnn. De
konceptd[Tsjlseoduk w o c hr @ n gfaenichvoblasteaordiné.v

Viraznou sin@pPgéa kchr anh nova ewogkd cemlace p Si ne

MiFID Il, kterAbylavr § mci | esk®ho pr &§vn2ho prost Se
z 8 k 0 n204i2017.Sb, ktery vstoupl | n¥3] ivhnost dnel 3. | ed]
pozici fundraisera je v ramci rewaldised crowdfunding platforematt@ | 2 sl o dosahuje dokon

ramcidonatorbo ased crowdfunding platforem. o

W0KIRBY, E.; WORNER,S. Crowdfunding, An infant industry growing fa$0SCO Research Department Staff

Working Paper, 2014. 1- 5. Dostupné zdehttps://www.iosco.org/research/pdf/swp/Crefuhding An-Infant-
IndustryGrowingFast.pdf

Wy pS2padhN investi pB?j3mM8gdby pPed §vHiZpadmNosdHANG S ej

dquF'eIgovTch slugeb, se jedn8 o test pSi mdPSenosti po
pSi mNDSenost.i prov§dnt, pokud (i) jde o jednoduchl ns§
prov8dnDMauz zg&kdrzn2ka a (iii) z8kazn2zk byl na tento p

vijimky se executianonifj.2 j ako A

”Dne 20. S2jna 2011 uveSejnil at rEzvrcohp sfki8&n aknol mi2sceh nn88vsr t hr
naS-zozetn2z2ch finanln2ch n8strojT (MiFIR). Tyto pSedpi
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() Ri zi ko odhal en?2 . ramcirpeegogpeer dplatforems o el yn ®\h o
i n v aibotfinahcovanpostradaji standardbvanou formu gsou charakteristické
meng2m mnogstv2mndeed @&iepnanpe hyi nboHfmdo% an
NapS2 k!l ad n eto-pvegeerc hmlya t pof eoer rmya kamparabinj Ru j 2
zékladni Gdaje (tzv.Adefadt dataf) tykajici se j ej i ch Yav Dr ov ®h
UveSej Rov alatorempmpaXx e| n®h o i nvesste | nakbo®
virazmspol ied fané §zi vzniku mohou byt schopny poskytnout pouze
omezen® mnogst v? i nf oobchoalrdhop |t8Inkuaj @ cPichna
jelikog nemaj? dosud plnhD rozvinuty ve

histori?®®Na druhou stramendve®eijnitbmBénénkt et @n

nezbytnlD nedostatel|l n® | i mat ouc? .

() PSeshranil n2 rtifzoirkmay. zNaPlet$dari @& n psl a2 mi a k
vr 8§ mci kterTch di stribuuj?2 uvsl Ddlagl/ cenn®
pTsobnost. Kkonkr et k? oliesgro§wna dp o snkoyr tean

sidiicimu jinde Vt Nc h t dechgeScbyylde nejasné, jakémwr §va se mT¢g

investor/ poskyt owdt?qpadéal Dr uipdadkal Poat nwn
(IvV) Rizi ko podvodu, nekal T c hranmirsdietpiokedehéi Yap a

Univerzitou vCambridge a NESTAyly platformy konfrontovany s otazkoyaké

potencg | n 2 riziko vid2 Zgakhe|] n&yad zBjagnn Njhg

povagovs8&§na mognost Ypadku jedd®sl edkv’? c

N§vrhy smDrnice MiFID I1 a naS2zen2 Mi FIR navsg§zaly na
komi se pSedstavila MEBDDr novelizovat smBDrnici

Dne 15. dubna 2014 byly EvropskIm parlamentem pSijat
kvRDtna 2014 doglo k pSij et ZavisloStvna talu publikdce tBxeudMiFID 1BV r o p s k
MIFIR vbSedn2 m vNstn2ku sEvrppwik®nowni transpozice novDhD
dopol oviny roku 2016 @®X34dmBsm ovoPsach2kyhl Sqematwm i mpl e
2017 (30 mhRs2®$edd? mywnDS§ Qe thkps:Yec.eudpaed/infqilandnarkdisanciak
instrumentsmifid-ii -directive 201465-eu_en

13KIRBY, E.; WORNER,S. Crowdfunding, An infant industry growing fas0SCO Research Department Staff
Working Paper, 2014.s. 8- 11. Dostupné zdehttps://www.iosco.org/research/pdf/swp/Crefuhding-An-
Infant-IndustryGrowingFast.pdf

104 viz také SEC Office of Investor Education and Advocacy (OIEA). Investor Bulletin: Crowdfunding for

Investors 2016 . AiSpol el nost j e péxihnma ukelj&daht oibncfhoordma? cce
finanln2ch vikazT na roln2 b8zi. VeSejnhD obchodovanst
ltvrtletn2 reporty a bezodkladnhD uveSejnit Rchio® skoi
informac?2 je n8slednhD mogo posoudit status investic. f
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nekalych praktik!® V poslednich letech bylys k ut e hm Bamen8&8ny nhk
pS2pady mmciplatoeii® v

(V) Rizko podvodu ze strakKyomBivazekd podwvbdi
provozovat el §ep palyothdnojéupani nvest or T | i Kkurg

Virtualita danlTch platforem vytv§g§S2 ano

Jak ji g byl opraenmapravapeerto-peédr plaforem as pol el n®h o
i nvesti | n2 hsoe flrzéwmigdsticva dagén 2pr §vn'®m BFJge spadat
existuj2c?2 aktu8ln2 regul ac pravoigpravdircehg ipmechr T
jinych. V ramci oblasti, kdeneexistuje specialni Uprava tykajicisgp ol el n®h o i nves
financovanjs e shromagNov§g&n2 kapiavedw fRiyipa sHatyg SB d 2
které serozhodly a | | esmoiut srpeci §1 n2 pr §vn?2 d¥fproawu ntoavK cd

uni kK 8t n2 c h-tojpeenvplatiorema pol el n®ho i nvestiln2ho fin

Pravnitpravas p ol el n®h os é nvaep$2lv §miPg2n.T mSt wdiSda ypr
IOSCO®u k az ujramcit Beemiv ve kterTch je dohled nad f
jednas autortou spadajpeerto-p eer pl atf ormy pod finanlnz re
vidpnt n aNjd$relclkaid wde na YwhDrov® pl adtofhor2ngy? a
BaFIN.St ej nD j e tomu i kde ed pojremg®@rh a k-topdera vt athv[?
pl atforem a | ed roatploivedglifk&FGA Na druhduettanwopsSt22p a d N
oblasti vramci kterychje r egul 8t or opv kApnit §lzav i ch pog
( grudentialregulation/requiremenfs)a  j i n§ autorita o tghainimdn§ z
jednanimd o c h § z 2r olzadslXloenkk jednot !l i vich prrémciomoc ?2
Nizozemskainterpretuioba r egulo®dd 8in d i, nagto vs| peat | netb-pedde e r

105ZHANG, B.; BAECK, P, ZIEGLER, T.; BONE, J, GARVEY, K. Pushing Boundaries, The 2015 U.K.
Alternative Finance Industry Reppiithe Cambridge Centre for Alternative Finance and NESTA. 2)%5.10.
Dostupné zde: http://www.nesta.org.uk/sites/default/files/pushing_boundaries_0.pdf.

WNapS2klad viz CBRC v souvi sl ost.i s Ezub-ehimese http: /|
regulatorsvow-to-gettoughononlinel e ndi ng/ . P&asvodSsdliigh®dl 7L 6 billion
investorT, zejm®na retailovlch.

07y rgmci prsgyr2doh$®&dTnakddéi nanl nz2m trhem provg§dnhRn |

spojenés nvestiln2zm crowdfundi ngem tNakruh®gstrgnordncicoblasthy t ®t o

maj 2c2ch v2ce reguld &t mo MNrom®&mkh lee dwwhese2 p kv jejith o st 2 na
|

kompetenci. i nT ch pr §je déhledova Brgvdneoc™ms mc i trhu finan|ln2ch sl
z8kl adhD druhu dan® entity, linnostomt ktlkeowowmtue vtylk ojn & v B¢
viEmci jednoho trhu figuroval o v2ce o olpastitriuceniychh or g §n
pap2r T, bankingu, pojigtNDn2 a/nebo sektoru penzijnzec

koncepce spojeny.
8B 2 ge d oHhitp:/iwpwmidcoromy/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD520.pdf
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platforem Timto postupemsena g2 vyvi npuktdeiaumagnpl Bazl i g
spadaj 2 pod dohl e damtigingchgravnich ipraméhau bypovineosti. V

vobl asti dohl edu nraodz dffilneannyl nPam zs8ekkltaodri nt y p u
provg8d2 a/neboTfikbat@®dbomhbdPbkodu¥xtu mTge exi
odpovRdnTch org8nduseéerbpecienindédkbdy pamdadt Nha

sektoru penzijnzch fondT.

Co se tyka pravni Gpray pol el n®ho i nve,t $shatadfrhpoj nfN n an
dohl 2 §2 n a oluf zais njossjtiic lp | vat n @inleda bad tthen®aannycmo ¢ n N
p a p ¥ eavislosti neobchodnimmodelu jsouaki vi ty spojen® se spol e
ve vhDtg2 m2Se pSedmNDtem aplikacedpoganelh,
emitentT a invemsBkt emricchh ppyld&kd afd h g d n@tke DY [
urlitTch flmekzlbiiclenm?lcnigctat jleil nBeh ustnmekoven:?
z povolenia/nebo ustanovenkladajicich povinnostv e S e j npeku2®NparpoSs? k1 ad pr o
g ¢soutytointernetovépor t 81y spravovsg8§ny entitami, kter®
registral nz2chv pdbwy,ad@per kinfedr §2 aktiva klientT
slugby atd. Jigrel mbTd Twio 8 & jmbizipe®l n v aisprodukty

neodpov2daj?2 definici cennich pap2rT,"pSevod

2.43 Evolucevr §mci hospod§Ssk® soutRhRge

Mn o ¢ sstow?t N gramcee bafkovniho sektorse vd Tsl edku | i ber al
technol ogiwlkdazanZ.méddy gpuwjle§t kKT | i beralizal n?
vystaveny st8le vDtg2mu tlaku southDgitelT po
umogRuje ekonomickim subjeB SildafwFgosgjekty f i nan
tedy j 19 nemus? vy ude jak tsmuubyle ramd pr ast Sed ko
bankovnictvi.

Komplexita regulace, ktera bylasvou|l asn® doblD na Yr ovni Ev
dopraxey gak finan| nP swazujteice d2zky kdet ai |l n2 m p.
WNapS2kl ad: Brazz2lie, NNDmecko, Hong Kong, MaNar s ko,

Rumunsko, Singapur, Turecko.

WNapS2kBmdi vBraz2lie, NRDmecka, Hong Kongu, Singapuru
WNapS2KNNamécku ug2vaj?2 W astn2ci trhu tzv. Aparticipa
smbDrni c, kter® jsou pSedmhRtem benevolentnhDj g2 regul ac
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od inovace finanln2ch produktT (m@2néstimadem m
tento stav se pak s ponbDenlino sstvi®@ asd?add sepramcie h o d s ©
evropského trhwodrz ena od vIivoje jaklTchkoli technol c
vobl asti finanl| nf i gairysakddklady Hlka vemr2®m mus 2 vyna
jednalivsouladu | at nou | egi sl ativou a z8roveR hrozt

neuil i n

Integrace a globalizace r hu p Siys p/lkSzenrkku r epnrl ons? thSte d 2
pSedev@Mmivinvest i | nkhblesaléa) kloa rpkoad8meng?ritdn? d(o/N
vRDt gina financowa®a$ g oreliosigodyinidangan ashaddw
bank$i ) | i i nstitenzeémin?2j ak op ojd8d wy®| if oindyes poi
cenni chNgpm$P2klTad ve 8SmedckyehhBchi gt p Sweabghkiegrnil h5 0
financov§npr opsrtoSreS8ddnlincot v 2 mrarcit etrozony a tentotpadi kK  a
vzr Tstaj2c?2 tendeaei2QV¥4re Red2R6v®&® #ondy | s
kratkodobého financovanOdhaduje se@ e ramci svého vichou pSed kr i z2 ra

vzrostla aktiva stinového bankovnictvoproti &kt i v Tm tradi | nZrdmoi b ank
Spojenl anterickggdh& t T2 ce kG i VR0 % prost Sedkovatels
instituci bylaod roku 2008 relativnhD stabilnz, a to

produktu zemi pod dohledem tzv. Financiallslity Board?!!?113

Bankovnictv?2 sepreeseswdklansoddr adch®8ZBovtypu o
aktivit spoijvamgheéez okl ad JTemoppoesjeyod lov &Nk | é4v @7
stadiu zejména ve Spojenych statech americkych a SpojenémstvalZasadni byla vamci
tohoto vivoje taktNojv2Ylsochuat NWyd It kell cBlgitalhika rekS.2 s
prostoru se zapojuj?2 $8vveSapyo voobzcohvoadmizcchh —paok
finanln2mi institucemivmndlaos midw@®atsagjimgne k §tyot
vobl astech jako jsou platebn?2 sl ugbvyg @ki dece
jak tyto subjekty modifikuji svou obchodni strateddi.T s | e daknesni otrrmal|l n2 ho pr c

n8r Tst konkuraenrktolv nt2rcehd iilnms2tciht ulc 2, jimi g j sou
zprost Sedkobamk el ®r g8 D2 zaV ® Banky&rarhci absoltoiltoy § n 2 .
pojeti neprohravaji,alet r §c2 | §st s v ®hsop Ipoold 2 auv Thaah t 7 phruo svte

2yIVEX, X. Compettion and Stability in Banking in Monetary policy under Financial Turbulence. 2011
Proceedings of the Annual Conference of the Central Bank of Chile.
I3VIVEX, X. Competition policy in Banking. Oxford Review of Economic Policy 2001.
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Ve Spojesch stateca mer i ckTch je pokles pod2lu bank pc
vr 8§ mci Evropy a nthmTegreimely o al gpazdrhvat 2286038
pokles

25 Fintech a jré@dmecivyedkt® republ i ky

LeskT trrShmchylstvSedn?2 jBEkogp wm e 2calvealt*§mnv nNj ¢
O| ek 8§ v § HFn€echu foeoste wbdoucauy o 55% rol nhPD. N&§zornl
a dal gauaed 9tTagretme 8mdidNEZn &z ovriDmlurnrkeimbs e 5d Tkl ad
jednotlivim subjektTm pTsob2c?2 mvrmdul e Hle®na | tk
bychom je mohaél 2 majntadii t s gmalp®)proedtst ava o v z
tohoto pojmu by se pravdidmao d onlc md3obddfodtimmlan o st i
pojmemp Sedst av2 skupinupmThdimedp amdaekn, a dzaa e$ §d ost
spolelnost?2 stoj?2 jig existuj2c?2 subjekty pT
bychom se di&i amsévastickouzsaukturu FNnEchu Zonky, zjis
jedinTm spol el n2 k ¢lome Creditdntematichal b.g evédhého t¢dg
vyplTvg, ge Zonky eAlsiod® §pTj2l sjkupliingem®PF. Dal
j e skut e]| n bszainteesayanycibyediamn FmBohu se | asto pod2| 2
dal g2 &kht ephoj eNapS2klad Roklen Holding a.s.,
kvalifikovanou %] ast na Roklen360 a. s. j e t
projektu Fundlift, so. Zuveden®ho vy@dh vBepdei rFadsadii nnN 1z 2
vyznamtakébha nagem trhu z8sadn2 viznam a skIt§ m
tvTrl 2.

Wpeloitte. FinTech: Leskl bankovn2 trh patS$S2 mezi n:
Ledna 2017. Dostupné zdettps://www?2.deloitte.com/cz/cs/pages/press/articlesicfimtech-ceskybankovni
trh-patrimezinejinovativnejsive-strednievrope.html
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http://fintechcowboys.cz

Ve stSedobodouk&sm® eckv¥dli nach8§8z2 zej mé
provsg8§dnNDn? p | a tZasadnith &rbkent jejiehrr seagkud 2a.c | je pSijet:?:
Upravyv oblasti poskytovani platebnich s g e b . Dne 13 .%llieidarB& 6220018 n
370/ 2017 Sb., o platebn2m styku, kterT do
vyplTvaj2c2 ze smhRrnice Evropsk®ho parl ament
2015 o platebn2ch slugb8ch na vnO265ES2 m tr|

Fintech Cowboys. Mag a20®.Dostpné zeettpst/finfechnoWleogsltz/cestieRa 1 .
fintech-scena/
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2009/ 110/ ES a 2013/36/EU a naS2zen2 (EU) |
(APSDMInio)p.os2 1l en2 jednotn®ho pr8&vn2ho r&8mce p
Yuzem2 Evropsk® unie je cpodperam stnulacRoppddB Bs kP
southNge v oblasti poskytovsg8n? gli antaend m2 chho g1
novim subj ekt Tm. To h o tzavederinh jednotnych arsfbkumitelmyich d o s
pravi del pro nov® platebn? sl udlnye p SKRahr®hjgo®rt 2n N
pl atebn2ho pS2kazu a sl u®@Bkyi mfior hand®ruz mocp
zadg8vat platebn?2 pS2kazy k pSevodu pskaanNgnzcl
j ednodugg? pSehl ed ov gpecchily bsevtict @ b wéflenicla &k ¢ e & h
rTznTch poskytovatesullj pktay ebheehmn® st wtgye bsl ugb

poskytovat |jsou povinny z2skat povolen2 od L

Na z8kladn pSijet2 t®to nov@mectylijicise r egu
obl asti popl at kT zaT&tao egs kreflekipjik medastburjutiikatunu a n s a k
ve vhDci Visa a Mastercar ddOHShadkdp bad &l deyaaphl
normy zintenzivnit spaldph8§ed sadNBambht eo® |

karetn2 transakce a dalg2mi souvisej2zc2zmi po
s LOlI, kter8 dohl2g2 na pladdngt rzaenyym®nkach ond o
Zatimcovmi nul ost i byl ankask&8snhn&@ra&dnti bovsgna

prugnou reakci na novDhD se postednimrpce pe2naiytot r h

subjekty v2ce neDjnedT2kdl.ad$h2n nzaanmMSLI 1 ar ozhodl a

zrugen?2 subjektu oPayWayat SEemkpleaieb®?cp sl

Stejnl osud potkal tak® pr ojleerut2018%PnefniNRyai yt §s .

sankce ve-WIT ghiyl3a .u0l0c0g,ena f i nt &€avederé®Rantolnipr o e k
sti Lelkytedmm §e mdn ¥y b ecybudou wiaslediician [Etech

ve stSedu jej2ho z8jmu. SoulasnhD je tak® nut

| i nno

6. esk8&8 n8rodn2 brmok®& .p rupvoonsdd raagdimazvgko sskyt ov8&n2z pl atebn?
2018. Dostupné zde:
https://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20180104 umiokorne
__nove_pravni_uprave_Vv_oblasti_poskytovani_platebnich_sluzeb.html

lLesk8 n8rodn? banka. Rozhodnut 2 ve vDhci i PayWay.
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/pravomocna_roz
hodnuti/prilohy/SSp-2017_00306_CNB_573.pdf

8 | esks§ n8rodn?2 banBai Ronho®mayt2L.ye: v2018 / 5799
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sitesyw.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/pravomocha_roz
hodnuti/prilohy/SSp-2017_00365_CNB_573.pdf
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subjektykladeng e st 8l e rozs8hlejg2. Ot8zkou auedy zT
a kdy jig pTsob2 jakogto omezen2 vikonnu | in
vyt voSen? v mipravile Rtecéhjsoupsouwdaduess eg k legisiativou nesmmnou

z8§tNg2. Takov®to prost Sleodk? ab ppddenmkerk gsuv § s u

ochotny investovat do pS2pavy jejich vnitSn?

Veentruzdimd i nanl n2 ho seknach8§ndberajdm®n'd ochr ¢
A t o alfastijevrapské, takinarodiifDne 1. prosince 2016 naby
257/ 2016 o0 spotSebitel sk®m Yvrarus p krtwejre  sdnolr
2014/ 17/ EU o smlouvg8§ch o spotSebitel sk®m v I
AMCDA) a d8I| e izcaihrsnmlrenitcreanls.po2008/ 48/ ES o0 s
Yo Dru a o zrugen?2 smBDrnice Rady | . 87/ 102/ EF
14. l i stopadu 2011, kterou se mBDn2 | 8st |1
2008/48/ES, kteros e st anov? dodatel n® pSedpokl ady pr
n8§kIBAThiPnovapravnitpava | e st Ngeejcr?y  t ankat &G eprRo vFeil rk
ustanoveni dopada.

26 Bankovnictv?2tva? :podvillySsotvrnaincy stejn® mince?

Subjekty tthubankon2 ch a poji gSojpact ®mNS|I ugeht ek
Mohou bit definov8§nykpakogt®, fkhasBPndpSEpe mai
od soukromich osob | i spolelnost2z ve formh
kt en§iot ut o zjemi’§ b u

Jakogto skutelnou uni k8t n? odl i gnost me
definuje Iteratura povahu prav jednotlivychz 8§ k a z Rokukl Tha osoba vkladajici své
finanln2 prostSedky do banky bazpoda8fiepbd® p
upl ynut 2 url i t®ho ter m2nubudep S2 etdinw duTPlei n@o jz

WBAKEG, Milan, Marie KARF&KOVC, Petr KOTCB, Hana MAR
Mi chal KOHAJDA a Pavl 2na VONDR®GU R@H:EC. H. Béck) 20081252 pr §v o .
50.

20yACEK, Luk8§8¢g. Z8kon o spotSebitelsk®m %vhDru: koment &
Kluwer. s. 371 65.

PIMY GK A, Jan a KateSina KULHCNKOVC. SPOTTF EBréavd.&Z2L SKE D\
[online]. Praha, 2016s. 4- 10. Dostupné z: http://www.epravo.cz/top/clanky/spotrebiteiskery-novealepe

103065.html

2Ekonomonov® shled8vaj2 jist® poadohamksavn?2thick ag ekt2o rsue.
HUERTAS, F. T; SILVERMAN, L. J. The banking and insurance holidays of 1933. Citicorp publications.
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odl i*ynvVipS2padnNn tNRchto osob je mognost vIbDNr
podm2nky, kter§ je pSedmhDtem dan®ho pojigtnhn

Rozdily se minimalizuji vp S2 padh §i v atkir2zochned ppog d ojhbt ndons
souvisejicich@ ovahou a f unkc?2 ukaraty bosledaivolyng gcabojepsrl ou § e b
me z i poj i gS wninaseRtorematobadRKeodl ul n2 h déjepéhm cesu
finanln2mi enavazem? HkhodaSmPbbStdbktr2na ur|l

fenom®ny, kter® prokazatelnhD upevRuj2 jig e
bankovnictvit**Pr vn2 m j e t zf . f iAdas legmedehtlausguaznokit er § ¢
nar ozvoj i nf or maDochdzickb vzinika olers&lhd gij2g2 ho mnogst v

a bankovn2ch produktT a vytvoSenifdndleympr eced
sektory trhut?> Gr aduj 2c2 marketbhzagpakdgnantdntbh Béng
finan| nefmuk ttprehsuBy gév 8§n2 ¢ enn¥PGlobalgamegcuvisifse a der
vznikemnov T c h, ptSeesthddrTani | n2ch akti vi 8 mai sfpioj a@n|8m
sektoru.?” V poslednich letech zaznamenale k't o r finanln2zch sluge
institucion8l n2 izstiuliong reposit®rtingy eh? n@nheé. Aent o
v d T svstepd kouycts o ut Da kt2ed €[j 2 c2 r oz ma,iatk® marptS2 kil
t z \ank aAsurande'?®

Al kol i t yt o f e nboarm&noyv nr? e pao cphoyjbingdSovac?2 se
namitaji, g e na sektor bankovni®tVatodopldtaélyn ovsit;
odTvodRovgna tak, ¢ge kromhD zaj i gbanRavrdictvimne odvr

123HUERTAS, F. T.; SILVERMAN, L. J. The banking and insurance holidays of 1933. Citicorp publications.
4-10.

124KNIGHT, M. D. Meeting worlds? Insurance and Banking. The Geneva Assutidgind General Assembly.
2005. dostupné zdattp://www.bis.org/speeches/sp050602.htm

I25KNIGHT, M. D. Meeting worlds? Insurance and Banking. The Geneva Association 32nd General Assembly.
2005. dostupné zdattp://www.bis.org/speeches/sp050602.htm

2%Marketizace trhufigakh|hyl kriaagagen

277aj2mavou skutelnost2 wvgak |e, ge globalizace odvl
pSeshraniln2ho poskytovgn2 slugeb (viz Evropsk§ komi
inquiry under Article 17 ofthe Regulation 1/2003 on retail banking (Final report). 2007. COM(2007) 33
vkonel n®m znNDn?2. Dostupn®

http://ec.europa.eu/competition/sectors/financial_services/inquiries/sec_2007_106.pdf).

128KNIGHT, M. D. Meeting worlds? Insurance and Banking. The&®& Associatio 32nd General Assembly.
2005.s. 16- 28. Dostupné zdehttp://www.bis.org/speeches/sp050602.htm

129KNIGHT, M. D. Meeting worlds? Insurance and Banking. The Geneva Association 3swatab Assembly.
2005.s. 4- 10. Dostupné zdenttp://www.bis.org/speeches/sp050602.htm
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chaakteri stick® svou mez?PAFriondm3d nPii grokE&l mp2
v poslednich letech dramaticky vzro&tt.V tomto kontextu ukazuji nedavné ekonomické

stidi e, ¢ge zal-pgjeivaE bahkawomigl omer 8§t T byl o spe
synergiivb 0 j i 0 z 2 dishodujiéich &ktivii, etod 2Tky vyugi t 2 konkur e
poji gPaowamkwi poji gSovaazoczhs §hrlddnk thbTadRvkes vsnp anj

BONAIC. A Comparison of the Insurance and Banking Regulatory Frameworks for Identifying and Supervising
Companies in Weakend Financial Condition. 2005, Dostupné zde:
https://www.federalreserve.gov/boarddocs/staffreports/naicfrs/naicfrs.pdf

BIM. D. Kni ght uwW®o agSxkl pb pgwjkiemspepdeniao® pr®mie, kte
0

pS2metatn2mi finan| n2 mi produkty jakogto produkt pr
B2Mm., D. Kni ght poukazuje, ge AinvestoSi somealiondinmivat el ®
vr § mc i kreditn2ch deriv8tT a produktT strukturovan®ho
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3 HOSPODCF SKC TnSOU V RCNDIVNTVE

BANKOVNICTVI

31 Apli kace soutRDgnhDpr8vn2 Ypravy EU na bank:q

StejnhNpSJlakeodly sekt otaki vip®jad ig Sleadkevdiobyia 2 |
pTsobnost soutNgnNDpr8vn2ch nomemhBdnapd3k®eu
Zichner v. Bayerische Vereinsbank &€byla otazka neomezerép | i kace sout RGgnL
norem na oblasti i nnasnkovn2ch a YvPyashPercamMtsetni ttucch?c
pS2padu byl pSevodam«kmolWqrRhidme/h K ws bk Onlkdt 2
Y%l t MNDmecku,chpnaenr , Z¢pSev8§dNIl pehall@neno darka t ku |
(Vereinsbank) muea tuto transakcva| t opopldela ktery byln e sr ov n atoprdétin D vy @
nomi n8l n2mu popl at kece vidghct jedeohons@im.uPanidaner pada n s a k
galobu kn Dmeck ®mu s oG8 apaky tssviresdisd Bankogneé instituce
dopustila nekal ®ulplr&ik§nkyj spodrrwviagh® cp6plhatiT
finanln2ch prostSedkT. Tutot ptt @atkit ®gu tdrg ngz2 |
institmbOép POmM&gek2 |1 8§nku 85 Smlouvy o ES (

NN me c k Zah&ilp e db Ngan S2z&knl2adN | 1 §nku 234 S|
| 1 8§nku 2.6/Tam® Hadgostupus e d o § a d askaaENropskéha sondniho
dvoravy|j ad Ssek souladopopl at kT za pSeshraniln?2 pSev
sesout NDgnNDpr 8vn2mi ust ¥ndmen2 piSe&bNgpb&® pad
Vereinsbank toto tvrzenits2 mseu § € a n 0 v e n Pprava Bwopskéguniga bhamkovni
instituce nevztahuji.,Vsouvi sl osti se speci 8l n2 povahou
bankovn2ho trhu by tyto mRly blt povagovgny
obecn®ho ekonomi ck®hoOzggdmu. v Smielbuy| bS§EB!
SFEU)a thd2gemhDidy pPasddmemtsout Dgn2ho ¥prs§va Ev

B¥Rozhodnut?2 Evropsk®ho soudn2ho dvora ze&Bayariskhel4. | er
Vereinsbank AG. C- 172/80. ECLLIEU:C:1981:178. Dostupné zddittp://eurlex.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0172

B4Rozhodnut?2 Evropsk®ho soudn2zho dvora zeBayershe 14. | er
Vereinsbank AG. C- 172/80. ECLLEU:C:1981:178. Dostupné zddittp://eurlex.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0172
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Navzdory tomutotvrzeni g &k r ops kT sophodi nyedv 8t evant n2 |
Smlouvy o ES bankovni institucepzT s obmo €mi smut Dgn2ho pr 8va ne
unienevyjimaji Evr ops kT s oud nzZchaevwTBayegsche Yerei®sbankeAGy N c i
potvrdil neomezenou aplikacisd Dgn NDpr § v n2 c hankowmihcesektom?a o bl ast

32 SoutNgnNDpr 8vn?2 baskgwihos¢kmmu n?2 r § mec

Navzdory r oz lZickharw.tBayerisahe MerBiasbank Aa aplikace
soutNDgn2ho pr8va Evr ops kifulosti mmezenanregulaaimk o v n 2
omezenimii mpl ement ovanl mi® TrmamwS2d meEwmepormhlaa Sad.
ekonomi claitommp&2kTad specifickou al okmad i zdr
obdob?2 po 2Y¥SowuDtacwndhezidplSée®Gup na trh a soutTl

ospravedl nDno obavami o finanln? stabilitu.

PTvodn2zm plgh@mkEwmirose byl o vytvoSen?:2
umo g Rujolhépolsdkyt ovE&n2 bankovn2ch®s| ugeb napS2|

321 Bankovn?2 smRrnice, pSeshraniln?2 plathby

Prvnim krokem v rdmci procesu harmonizace bankovniho sektoro pySi j e t 2 Prv
bankovn?2 mm@nNI7H®TeNrwni ce upravovala z8kaz vVve:
omezen? tlkaj2c2ch se svobody usazov§n2 a po
institucemi.N& § k lt&®d ® Pr vn2 bankovnerocs 1839 $ii jceet & yDrau !
bankovn2 smBRrnice harmonizuj2kPi mBootdin2f ipBan

instituci140

13 Rozhodnuti Evropského soudnih dvora ze dne 14. | ervenwcBayeristh@ 1 ve v
Vereinsbank AG. C- 172/80. ECLIEU:C:1981:178. Dostupné zddittp://eurlex.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0172

BTato anallza | e zHVIRINGe K .aAn AssessifieDtEod Finantial Reform in OECD
Countriesh OECD Economics Depart ment . Wor ki ng Pa
https://search.oecd.org/eco/monetary/15171535.pdf

BNapS2kt8gHiv po 2. svDtov® vS8lce zdroje alokovg§ny do
18 GREAVES, R. EC Competition Law, Banking and InsuranceiSes. 1992. Series:Europepractice library.

Chancery Law Pub: London.

¥¥prvn2z smbDrnice Rady | . 77/ 780/ EEC ze dne 12 prosince
ustanoven2 tlkaj2c2ch se o0bchoé zdé htp/ewléxteiropa.au/legédv Dr ov T ¢
content/en/TXT/?uri=CELEX:31977L0780&qid=1482292369710

Druhg8 smhDrnice Rady | . 8Kd®r4dbi reaec id ner 8vwn2 h o i mrre§ UM
s e pS2stupu k l i nnosti “uwwRNrovich i n s http:Neurc 2 a
lex.europa.eu/LexUriSef_exUriServ.do?uri=CELEX:31989L0646:EN:HTML
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D a Imgyznamnyn krokem k realizacit z v . AlJednot n® oéurasdhif,p
znamé pod zkratkoBEPA (ASingle EurcPayments Are) byl o pSijet 2 Sady g
upravujshicach| p*Sslen pojekuySEPAY | o0 vyt voSen2v trak@ v
budou pSeshraniln?2 platebn2 transakce Vv eur e
vnitrostatni. Z pohled ugi vat el e platebn2ch slugeb by m
pl atebn2mi transakateami Mmleendil yk dThezpealddd gt i,
pravnich rizik apod*?SmnNr roi @eSes hr animn2ac ts tpalnaotvh &c tmi ni m§ |
na kvalitu pSeshrani | n2rcohc ep 2e0v00ld Tb ynl aa jtead noo tsm
NaS2nzlen22560/ 2001 o pSeshri@aMmbohabthepPhacdbmp B o h
| esk®ho pSRadBJIBEVrcdawsk® unie pSeprlac ®l&n @ 09
o pSeshrani¥hétchh paRib&rmh.se vztahuje pouze
prov8§dlBmciv Evropsk®ho hospod§Sseku®heoc hp r olslteonrs
st&8ty, kter® nejsou |l eny eunrSaenfyn rmajg? Sma(

naS2zen2 i na sv® n&§rodn2 mDny.

Hlavnim cilem Evropské komisbylovyt v o Sen2 t ak z vsporti®bepnai nst i
z8kl adhD kter ®ho bwykwyingviaarn$#ncriopsignviddmyl | ens
prost Sepdonbiocptev® mNg by nebyly powoenitty z2sk§va:

3.2.2 Reflexe evropské pravni Gpravyp Se s hr ani | wvl2ecstk ®m gptreSby n2 m S ¢

NaS2zen2? jsou z povahy vDci pS2mo pougite
n8rodn2ch pr Sponfil!RSE8§UTd weakamaS2zen2 v nhkt

MSsSmNDrnice Evropsk®ho parlamentu a Rady | . 97/5/EC 1z
Dostupné zdenttp:/leurlex.europa.eu/legatontent/CS/ALL/?uri=CELEX%3A31997L0005

42BERAN,J.Knov®mu naS$S2zen2 o pSeshraniln2ch platb8ch. Obc
WNaS2zen2 EvropsR®hy OBE®RMINENINe 1frasince2001 op Seshr ani | n2 ¢ |
platbach veurech. Dostupné zdettp://eurlex.europa.eu/legadontentCS/TXT/?uri=CELEX%3A32001R2560
“4NaS2zen2 Evropsk®ho parlamentu a Rady (ES) | . 924/2
Spol el enstv?2 a zrudgen? naS2 zen 2 hitp:(/ebr®y.europa.eu/legdl5 6 0/ 200
content/CS/ALL/?uri=CELEX%3A32009R0924

“5Za W elem dosagen2 vygg2ho stupnBhD harmonizace byl a
jin®ho SmDrnici Rady ubna891/9289% /&EECI| @&t nd?nceh 1p7r ocst Sedc
Dostupné zdehttp://eurlex.europa.eu/legadontent/en/ALL/?uri=CELEX:31989L029% S mBDr ni c i Rady
89/647/EEC zed n e 18. prosince 1989 o] s ol vent nhits/feur Yav Dr 0\
lex.europa.eu/legatontent/en/ALL/?uri=CELEX:31989L0647

46KRAL, R. Na S2 z e mdu jejielSvniostfitrd &plikace a implementace. Praha: C. H. Beck, £006.

10.
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aby jim byly prg8vn2 S8dy I|lensklich st8&8tT pSi

adaptacé*’NaS2zen?2 | . 924/2009 o pSeshraniln2ch
urlily®p&eg8ungn kter® budou vykon§vat dohl e
porugen? stanovily sankce a aby =zavedly me:«
ugivateli a possklyudpebat eV il od taPptebampathhdaekpys
novelizaé z8kona | . 284/ 20%¥NoSk!|, zovptaz&komhm]| st

of i nan|l n2menizabit®tovisi tuapifsakbrbytn® napl hkbg
org8&nu mi mosoudn?2 hsoo ud eagsenn@ mesapeolr a] d ceset| a tfyealknjre
zahrnuje jJak®koldi spory pSi poskytovsgn? pl

pTsobnosti naS$S2zenz.

323 Kapit 8l ov® pogadavky

Proces Armonizace bankovniho sektoryvrcholilp Si j et 2 m SmRrnice o
pogada¥spaehel nNDcdge | SMRBMIR/PG L/IZEG L U] 2 smDrni c
kapit§8§lov® pSimhNSenosti regul aftytrom?2o breed Setemo
smRDrbykce pSiejemyvyavaBers2 ud MNgltzihwon Mjrh2uh ol at
dos afjiema nz dirzahvo2  Yuv Dr o v T lakinim cilesn bylatiskatv§hodyploe j i ¢ h
spot Ssebkttee$2e mohou ze sn?2 §etnPRFibe k3. ladda206a n k o v
vstoupila v platnost nov§ smBRDrnice upelPavuj2c
(PSDIR). Revidovan§ ssndrinnincoes trtahodadli3d.a | edna

147TICHY, L. a kol. Evropské pravo. 4. vydani. Praha: C. H. Beck, 2011. Straiip281

BERAN, J.; DOLEGALOVC, D.; STRNADEL, D.; GTnPCNOVC,
1. vydéani. Praha: C. H. Beck, 20K1,676.

WsmNrnice o kapit8lovich pogadavc2ch je slogena ze dv
| . 2006/ 98PBECupu k linnosti whDrovich instituc2 a o
zde: http://eurlex.europa.eu/legaiontent/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX82006L0048&from=EN a b) SmDr ni «
Evropsk®ho parlamentu a rady | . 2009/ 49/ EC ze dne 14.

a 83/ 349/ EHS, pokud jde o nRkter® pogadavky na zveS
konsolidowa n o u Yal et n?2 z 8§ v Dr khitps://pulilicationsieyrap&@®eu/enspdbécatibetail -
/publication/6c6ec1e801342ba9ded-36fdbe2ad7df/languagen.

SmNDrnice Evropsk®ho parlamentu a Rady 2
vnitSn2m trhu, kterou se mDn? smDrnice 9
97/5/ES. Dostupné zdhttp://eurlex.europa.eu/legatontent/CS/ALL/?uri=CELEX%3A32007L0064

BlSmNDrnice o kapitg§8lovichrgmgadavecdpbk®mp!| @measet SedP a B
Committee on Banking Supervision a byla podepsanasovc e 2004 G10. C2lem dohody B
s®rie mezingrodn2ch standardT dodr govanlch bankovn2mi

007/ 64/ ES ze
7171 ES, 200

z8kl adn Basel Itlucet anoyvi? skvd cchg kiampstti§l ovich pogadavkT
podstupuje.

¥2SmNDrnice Evropsk®ho parlamentu a Rady | . 2015/ 2366
vnitSn2m trhu, kterou se mhMR20 1s3MIBrén iEcUe a2 NGa2S/26z5%/nR S ,( EAX
zrudguj e smDrnice 2007/ 64/ ES .http://eurleR@usopaleyw|egal zde

content/en/TXT/?uri=CELEX%3A32015L2366

58


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32006L0048&from=EN
https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/6c6ec1ec-3013-42ba-9da0-36fdbe2ad7df/language-en
https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/6c6ec1ec-3013-42ba-9da0-36fdbe2ad7df/language-en
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/ALL/?uri=CELEX%3A32007L0064
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/TXT/?uri=CELEX%3A32015L2366
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/TXT/?uri=CELEX%3A32015L2366

zroku 2007**PSi n§ g2 z e | m®mniklyckapreakcoy na pradkydtechnologicky

rozvojvo b | ast i f i nZa8mr|onv2ecRh dsobgu lgoe mki. cpeS i Bpvlarbetusak ® h o
Rady 2013/36/EU ze dne 26. |l ervna 2013 o p
obezSetnostn2m dohledu nad %vBDrovimi instit
NaS2zen?z Evropsk®ho parl amentu a aR@I8ywy ( EU)
obezSetnostn2ch pogadavc?2ch naz miyndY onva®s 2i znesnt 2|
| . 648YT3Q b2 .p Qimdjiné zakptvuji nové pojeti regulatorniho ramce v oblasti
barkovnictvi znaméojakoBasilegka dohoddll.’>®*CRD | V2 ppedBg z nejradi
zmNDmprevn2 othmPRUWEN2 vedouc2ch osob .bNank a |
arovni Basilejského vyboru pro bankovni doiféj i §ou] asn® dobhD prob?2 haj
cilemj e vy Basiejské dokodyV.| mp|l ement ace pd@adavwikcTh DORRE h
bylavir § meis kI® republ i ky pA35(014kd eenral nz 8keo nmeldm 2| .n DKt
V souvislosti se stanoven2m pS2stupu k | ini
obchodn2 kT s cHledwnnhdmim®pap2ry a do

324 PTsobnost soutRDgnDpr8vn2 Y.pravy na bankov

Nad ramecplatné pravni Upravybyl bankovni sektopodroben aktivnimu dohledu
j ednot | i.v{ Existence ttagavyThtooficialnich i neformalnich d r u koftroly
bankovniho sektorwyvolala diskuzeo tom, zdab y oy podrobermneomezenéplikaci
sout Dgn3qdtho npTk&@Wadbylarih p SAekolladdywnkovn2ho a sou

sektorup o v a g eeym&maamezeni cemych ujednani i v st u'PJowmlaagsnm & pr §v

BSsmNDrnice Evropsk®ho parlamentu a Rady 2007/ 64/ ES ze
vnitSn2m trhu, kterou se mhRn2 smhRrnice 97/ 7/ES, 200
97/5/ES. Dostupné zdhttp://eurlex.europa.eu/legatontent/CS/ALL/?uri=CELEX%3A32007L0064

4T OMGEK, V. Basel 111 : dop a d&androdnilbankak2@Bastugngna WWW:n2 ho se

<http://www.cnb.cz/cs/Mejnost/pro_media/konference_projevy/vystoupeni_
projevy/download/Tomsik_20110531_Basel_lll.pdf >.

155 Basilejska dohoda 1ll. Dostupné zdwtps://www.bis.org/bcbs/basel3.htm

156 Basilejsky vybor pro bankmi dohled (Basel Committee on Banking SupervisB®BS) pTsob2 pSi Ba
pro mezindrodni  platby (Bank for International  Settlements, BI&p viz  zde:
http://www.bis.org/bcbs/publications.htm

5778kon | . kt8sl @04 mNDn2 nhDkter® z8kony Vv souvislost
spoSiteln2ch a YvDrn2ch il papidy sat dohledu anad onbnt Dostlpné kdg: s ce
https://www.psp.cz/sqw/sbirka.sqw?cz=135&r=2014

BpyNma dobrTmi pS2klady mohou blTt intervem®l0britsk®
a fYze mezi Dutch bank ABN Amro a I talian barmt Banca
2005.

159V minulosti zaznamenal bankovni regulatorni ramecesrm2 ¢ h Evropsk® wunie pSijet?
byl a pouze bibitspgzavkdmpatiosp dd&S kd ksio ptridge.suV har moni z
sektoru byl vstup bankovn2ch instituc?2 na trhy jinlch

Druh® bankoDnah8 mBmRraoi cé Radprosince 198BDd kb6otdthacizpevnidhnae 15
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uprava [jSeadoombBSeina, kter ® mnhI| yramc Eviopsie pried § Ss k «
velky vliv. Procesh r moni zace bankovn2ch vedlkp$epenap88kt
dohledu woblastikapitalovychp o g a d*®v k T .

Na rozdil od Evropské uniseNe | vy g % o § e n l antericle/¢thg ranici
r oz hodn u tCfedit Gussew Yjc §rdoSzi df* S k Dp i n a podnitile zahagemi T
S2zen2 proti instituciong8ln2zm indyesidagnéTm ve
manipulaces cerami akcii prodavanych vamci IPO.T2 mt o post ugkemr mBk a2 dc
federalnich a narad2 c h ust anov e nrégulasedTetn on MPIBEad r u
projedn8§vsn takt®gojNejivogh gesmStsPoalmdt i, &k kyle€ N Dr
jetotoj edng§n2 pjoprRsit s omt DgnNpOdesamahchozboedmut 2 N
soudu SpojenlTch st&8tT ameri cklI takhdynamickéhee dy z S
pravnihop r o s t Sejde , n § m@Bkdvimiisektdr, nohoubga p| i kace sout Ngn?2
vy Rat a

Vtomto pS2padh vgak vyvst8&§vE ot§zka, kdy
soutNgnNDpr8vn2ch norem. J s e mprgwr$ épsavyidd | en@h o §
odvhRtv?2 jetRgmpoidipo®at hbyYpBdpESdRN® goewotslBgd.ec
Uprava dostane do konfliktwss t anoven2 mi soutPDgnhDpr8vn2 regu
zda je skutelnnD dahk§a¥%pmdWa pwymprosSd d vag rsa utt ddkj n

jej omezila.

Soulasnh je na m2st Nsekavi@micEyropgké kniprojevibp Ts ob e
pS2padn® osvojen?reizhp8h stredpIuiese’dThte sitmaGiby v

spr8vn2ch pSedpisT tTkaj2c2ch se pS2stupu htp//éuk nnost i
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:31989L0646:EN:-HTML T at o smbDrni ce st
pogadavky kladen® na finan|ln2 instituci zalogenou dl e
prost Sednicfvh@mpbbehkkx®m st §tnN.

0EDEY, M.; HVI DI NG, K. An Assessment od Financi al Reform
Department. ~ Working Papers. No. 154. 1995.s. 4 - 10. Dostupné  zde:
https://search.oecd.org/eco/monetary/15171535.pdf

BlRozhodnut?2 Nejvygg2ho soudu Spojenich st&tT ameri ck
securities (USA) LLC, fka Credit suisse first Boston LLC., et al., petitioners vs. Glen Billing, et al. 551 U.S. 264.
Dostupné zde:https://www.ftc.gov/sites/default/files/documents/amicus_briefs/credésesecuritiesusallc-
v.billing/070122creditgisse051157amicus.pdf

®2Rozhodnut?2 Nejvygg2ho soudu SpojenlTch st§tT ameri ck
securities (USA) LLC, fka Credit suisse first Boston LLC., et al., petitioners vs. Glen Billing, et al. 551 U.S. 264.
Dostupné zd: https://www.ftc.gov/sites/default/files/documents/amicus_briefs/crrdéisesecuritiesusallc-
v.billing/070122creditsuisse@b157amicus.pdf
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dl e m®ho n8zoru prob2hala zcetoamuodlIgieg elarmh 2 mg
Spojenych statectamerickych dbol 2 § 2 dngowW®n 2 soutNgnDpr8vn2ct
soudy,w 8§ mc i Evropsk® unie exjstopel spiéhvnzsosy§
sEvropskou komis2 jakogto nejvygg2 autoritou
dost atoelbomastuk posat z e n 2 kompl exn2ch ekonomickTct

sbankovnim sektorerf?

3.3 Kartely a zakazané dohody ramci bankovniho sektoru

Dohody o stanoven? cen jsou klasickIm p
jednani vramci bankovniho sektoruaKg d T s y sme@owany bagkami ramci kterého
j sou %l tovs8ny kiloite ngt sskB@r pog eslodbtik y | @ ku 101 SF

331 Jedng§n?2 Jesk®odl@ vevropsk®m prs§vn2zm S&du

Na z8kladhD rozhodnut 2n&wy @koidrikj®koadinace ud n 2 h
a koopeace nezbytné proexistec i j e d n 8An 2e dwne§ ns?h ond MoMusdivacka ki ¢ k T
bTt poj2m8&no jpsinkustgnbveninkSFBM;ee p2 8§ kvlladnN kterTch n
subj ekt Tvyntwadsdilsolden2 pl §n, kterT hodl & bhhe
dodr govpodm2nky, kter® hod%#8| kalbi2zeentso T mo ¢
nez8vislosti nezbavuje southRgitele pr8va uz
pSedpokl §dan®Pmb §edwBdrutlguge, stri ktnhD jak®ko
dohody mezi tDmito subjekty, jejichg pSedmht

soutNge, kter® nel ze ps®BWWraS8gmcvi atl epsrko® o aenmplu btlrihk
shodhD up§koreamn | . 143/ 2001 Sb., ml atcrh®m n2dn Mhn
(AOHSA). Paragraf 3 odst. 1 OHS zavg§d2 | egi

jedng8§n2 postigiteln® jako zak8zan® Adohodyi
iedn8 o tzv. dohody stricto sensu, d8l e o | e

163 ATHANASSIOU, P. Competition Law and the Financial Services Sector. An Overview of Recent
Development. International {House Counsel Journal. Vol. 1. No. 3. 2008.

164 Rozhodnuti Evrogkého soudniho dvora tne 16 . prosince 1975 ve vDhDci Spo
Commi s si400n.a |1.140 7 3. S4Da |14/f3ESuikeBUnie &. €gmmiSsion. 1975. Dostupné zde:
http://cuiia.europa.eul/juris/liste.jsf?language=en&num=40/73

165 Rozhodnuti Evropského soudniho dvoralze e 14 . | e r v e nchner v.B&y&rischeMereinsliaoki  Z ¢
A G |-172/80.. Dostupné zdéttp://eurlex.europa.eu/legaiontent/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0172
166 Rozhodnuti Evropského soudniho dvoralze e 14 . | e r v e nchner v.B&y8rischeMereinsliaoki  Z ¢

A G |-172/80. Dostupné zdattp://eurlex.europa.eu/legaiontent/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0172
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sdrugen? southDgitelT. ObecnhD |l ze konstatova
zamNSengan%em2 dopadu uSstespEBVES Jednhsevpai@l NSBEEU
urlitou zbytkovou | sbDrnou kategorii, do
kooperativn2ho jedng8n2, kter® WedosphDj2 do f

Jakj ibglo uvedenoz 2 sk a't us v Nd | pwkazaoizexistarece takovétd | y Kk
zakazaédohodyjev e | i c e. %% I? tz2zenr? @ieheer w Bagerische Vereinsbank&G
tuto skutelvi@sncidaloaoujoe p S2updancku dovyvry jB/8ydzBvessrk Ti
ksoul adu soutRDgnhDpr8vn2ch norem Evridagk® uni
poplatky za pSfisthaminind ok pWewepSigdkTFoudn2z dv T

analyzovalz hlediska jeho souladulsl 8 nkem 101 SFEU. Jakékoti o | | 8§
dohody mezi podniky, rozhodnut 2o0dMm,r ulgygenrz® phow
zpTsobli®nit obchod mezi |l enskimi stgty a |j

omezen? nebo narugen? hospod8§8§Ssk® southRge na
EvropskIm soudn2m dvor em ednezf sujektyvgamoi ktgréa k o gt o
nedojde ke vznikudohody. Tt o sout NDgitel ® vDdomD nahrazu
zexi st ence shhasmagdks Yszks® ce'fhiudikaturesvyobdzigprian ci pu, ¢
narugen?2 soutRge nesm2l ibTwugapko uwz&g nbx zgv2T,z nlalmn

aplikovant’

NDmeck8 banka, kt er @ereisseank cheerplop $§pba ekka
jednotnlch servisn?cfhi pklipd g tekdis ddeak pzS eevnosky® hsog
jineho.Vy nal agcm®md| n®p te k § 2 § k2  tobnost @aného, jedripei p o d
nebylav T sl edkem dohody |i jedng&n2 ve shodhR mezi
i dTs!| edketnv ® Snenelddefipavahycht | §nku 101 SFEU.

'Kl NDL, J. Pojem jedsdmuz Dge2wmz pré&mu® ObhecdhB dwnDpr §vn?2
88 GYSELEN, L. EU Antitrust_aw in the Area of Financial Servicesordham Corporate Law Institute, 23 rd

Annual Conference On International Antitrust Law and Policy. 1996. 101. Dostupné zde:
http://ec.europa.eu/competition/speeches/text/sp1997 005_en.html

¥Rozhodnut2 Evropsk®ho svedaéhd9 81280 dichmebB\wc Rhyefisché 4. | e
Vereinsbank AG. Dostupné zdwtp://eurlex.europa.eu/legadontent/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0172
1"Rozhodnuti Evipgk® ho soudn2ho dvora ze dne 14. |destrigsdtd.ce 1972
V. Commission. C-48/69 Dostupné zde: http://eurlex.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61969CJ0048

"M"Rozhodnut?2 Evropsk®ho soudn2zho dvora ze dne 28. dub

Yves Saint Laurent PG30606. nBostumé zdé:hNpS:LeBrpx.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61996CJ0306
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Evropskl soudn2?2 dvTwnimep owpkltad ke oalTo odall
z8k!|l a&kdldi8 na p Seszhar am$ dnko § gi kpasieluitw dednanikteré
mohlo, nezavisle na motivu, vyuastit ve spolipr i me z i bankami, kter8 b
j edn8n? ve shodhR upraveem®padhdl gnmekém §16dn Sdl
transakci bymohl byt tentos ¢ ® n § S p opotangidlni rozbmzaar u dpehod? mezi
| 1l enskT mi st 8§ty vaeku 30m8FREU p Suad oy yk @iy gilen |
anebo kamhsareadgen? $HosepmBdd § $Hh@& pemBoarkicech uskut el

zbankyvi ednom | | e n std&u@inéhodatoSsttuAce HyonastalapyS2 pad 1, kdy
jedng&n2 ve vzggemh® s¥Wbd®dt uMMI m barecBm zact
st 8vaj2c? podobih, a tedy zbavit Sv® z8kazn?

poskytovanTlch zanek ktitrlyimir mch medmr ugen®ho
prostSed2 byly pSizng§ny.

Vzhledem k o mu , ge Verei nsbank nebyl a schop
odTvodnit, vegpihoatgebgng, nBeaeck Gezhvisle kay s o ut
solstihradoupopl at ku dosahuj Tawazlmo | Ss¢e kn@ aglod@a eR
kompenzciv. budoucnu vzniPlolviaomors§k |¥shd Bdynatssehot o ¢
kKientyy a to navzdory t ontuo mugteo znSerdoovgel R tnvar dzi 8§ kyl,

jejich vzajemné spolupradé?

3.3.2 P $2 p aclnera goudni posouzeni dohod o stanoviecen

Evropskl soudn?2 dvTr vytvoSil teoreticklI
jednani ve vzajemnérso d N 8 mc i bankovn2ho welkltiolr ur. eezZg8ao drvie
v N Zichner v. Bayerische Vereinsbank AGednot | i vi m n &roojchno?sm s c
posouzeni konkrétni situaced | i §n Nt yPo pS2pady vytvoSil p ok

danépraxe h |l edi ska sout DEwNpp&kh?2 bve &dé pZichnBriw.T r
Bayerische Vereinsbank AGv § g e n 2 spepeki Tkkomkr @pmé& ho sc
navrhuje n8rodn2m org8nTm uvs8git mogn® vazhb)y
to znamendzdamei ni mi pr ob 2 h §tykaji¢ichndder ap $ epbrm Pechnz se

zejména o Udaje souvisejici se sazbpmip | at k T s kmitash wviDauélog@np Sev

2Rozhodnut?2 Soudn?2hwebreer a9 a®&/8@ AneldBayelBehe Vereinsbank
AG.Dostupné zdehttp://eurlex.europa.eu/legaiontent/EN/TXT/?t=CELEX%3A61980CJ0172
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kter® byly prov8§dNny |aizdajcholl gel 8dpwv §rankiSdes i b w
nenarugen®ho hosBod§Ssk®ho prost Sed?

Prvn2m kI 2| posal e rp2r vékximst ence | edra®m2 ve
bankovn2ho sektoru je existence jak®hokol i [
mezi jednotl i vl mi soutnNgiteli. Na z8kl adnD r
pozornostv N n o v § nla edstiaa kyzr@mnostapojenijednotlivych bankovnich instituci
na takovichto |innostech a mnogstv2 transakc
scel kovim poltem pSevodT f i n aovdimi 2nstitucenir ost S
pSeshrZinvielmMIj.e nezbytn®, aby dan® jedn§n2 z §\
hospod§Ssk® southNDge na dan®m trhu.

Zvige uveden®ho tedy veyhptifddviz,§kdgadpoludub
poudi §®ci pichAepvaBRhyerische Vereinsbank A@stencie d n§n2 ve shod
| I 8nku 1dO6kdzatBiks@libychomzpr v® prok8zat existenci u
mezi danl miN§soedRdi tbegrokéstd lou thneultmoBst , ge bankc
zall enDn® do dan®ho | mdgsytaiz zo2nmeekz§ 2y sslvury ekbl i z
podminek, které bjim byly poskytnuty vyp S2 p a b1y, skodiyt NDgebylmaSou g as ah
musibyt a kuv®gjgena | et nost Pprowedezychmmiam (prokazéani tétm s a k ¢ 2
skutelnosti z8r ovaedavzkay ilslt &n knua pl O IhnaSrFulide gtz T k
vnitSn2ho trhu). Nakonec je nezbytn® prok§gz
zpTsobem narugit podm2anényreldvansiprioud § 8.5% ® sout NG

Ve svDtle %vah uveododnPgh®v( @enkesded sjpvi 3 7 a
poskythnouto j ed n 8 n2 ramn@ baskbvoildolsektoru s v Dd | uj 2 ¥etice d Tk az:
problematick§e zejména obstaradi T kT@z vI mDmAce ni or spol upr §ci n
Tato spolupraceet ot ® (MN B r wodehrBva/ e | i c e ad ipsokdr|®hn8D p.S2 s n®m
Dal g2 el ementy takt®g§ nejsou snadno prokazat

vyug2vaj2 mognosti z2sk8&8n2 vihod d2ky ulogen

WRozhodnut2 Evropsk®ho soudn2ho dvora ze&Bayarisgkhel4. | er
Vereinsbank AG. €72/80. ECLI:EU:C:1981:178. Dostupné zdehttp://eurlex.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0172

""Rozhodnut?2 Evropsk®ho soudn2ho dvora ze&Bayeriskhels4. | er
Vereinsbank AG. €@72/80. ECLI:EU:C:1981:178. Dostupné zdehttp://eurlex.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0172
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které nedosahuji tak@ vyhodnosti jako p S 2 pkdydly, neby | trh narugen
hospod§&§Ssk§ southg ,ye s$a®t®gometren®npsdabnl
prov®st komplexn2 ekonomickou analTlzu trhu a

funguj 2c2ho trgn2ho prostSed? charakteristi ckd

O nNRco mM®NN sl ogit®ygamdTheelbd me, garymiksBy &Ind p rd:
nalS2 kl ad rozsahj elao ®tiopagmde doha8mi2 tlrih sl ugeb. Ot
p S d Buehner v. Bayerische Vereinsbank AGS i n § g 2  d wky: Gpinpu aplikacit ® p
sout DgnNpr 8v n?2 cbha nnkoorvenm cntav 20 bal aoshtt 2 gnost pr ok §

ze strany bankovnich instituci.

3.3.3 Situace PostZiichner

Po rozhodnuti Evropskéhos1 d n 2 h o d VZichnar v.\BayerigchBecMereinsbank
AGbyly pl atebn? syst®my pSedmhDtem phosem2 ho r
bankovniho sektoru. Yamci p S 2 pUnitbum EurochequeS® vyvstala otdzkamo g n ® h o
nar uljoesnpo d § Ss k ® jitest | syddéinentwoehequgl/oamcin Dho doch§z el
kukl 8d8n2zegoptlragdrky[ banky prov8dnDj2c2 finanl| n*

Subjekty bankovniho trhzapojenélo systému Eurochequev r d itentgnespag& do
pTsobnosti sddtvPRgu2isocprindg A ekonovmmcik ® pov
nNDhpooskyt ov8ny. ThEyropsky soudnid e T2 o dystédotolz na | i | Za
vysledek soukromé inidie vy fi nan| n2 ol eidmdtt ietduSa?a,® yjl ephB? ¢p a «
vikon slugeb obecn®ho ekonomick®ho z§j mu

Evropskakomiss o u | ad TMaz kidlydy deliati ve Sz swténuS é ma
Eurochgue funkce mezinarodnihnp o s kyt ov 8 n?2 platebn2ch sluge
soutpXgshvitn2 Ypravy Evropsk® unie za ¢g8dnlch

specialniho ukolemezit

™WRozhodnut?2 Evropsk® komise ze dne 10. prosince 198
Dostupné zdehttp://eurlex.europa.eu/legatontent/EN/TXT/?qid=1422437088155&uri=CELEX:31985D0077
176 Rozhodnuti Evropské komise ze dne 10. prosince 1984 v Dc i Uni form Eurocheques

Dostupné zdehttp://eurlex.europa.eu/legatontent/EN/TXT/?qid=1422437088155&uri=CELEX:31985D0077
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Na z8kl adhD posouidegmk 8kwi o p dio® ojldeamal G e Y| oezl heor
je stanoveni cen a podminek souvisejicithisnan| n2 mii tZzra poabkgick m ¢ek
statech ze strarlyankovniinstuce Kkt er 8 t ené os Y@ kp o ¢ shisadrtauyg iztp T ¢
obchod mezi | 1 ens kT mi srdm@i sygtémuHdimdhegdey e pi ¢ lo@ h ¢
pSedmNtem je st asovwue mphywzaBkaradél paktiky spadajici pod
obecnl z8kaz ustanoven2 ||l 8nku 85 Smoouvy o
praktiky naviocv e s v ®m zdaJpsSi2aldknuigeyn2 hospod8§Ssk® sout

bankovnimi institucemi.

Poté, cobylo roztodnuto,§ e  &ystdm Eurocheque p Tsobi | T viznamnt
hospod§&§Sskou southRg na mhDnov®mi tah&Evmepgs k §
mo g nou z mystemubBurothegsehaplnitp o g a dpaovaglifacivyjimk 'y dl e | | §nl
85 odst. 3 Smlouvy 0 ESride s | | 8§ nku 101l pads tv.y3n)NDt 2Krdilte®rlil
povagov §8n aSysémEusophbquéylo & n azh ororuhodny krok kimci rozvoje
pl atebn2cBmsl ugebd?8n2ho trhu.

Hospod&§6sK§ 8sebyla povagovsna ddadvbkdmpl gten
dohody v ramcsystémuEurocheque nezahrnovalypra vzt ahT mezi i nkasn?
zékazniky'’® Dohody a rozhodnuti a krt e®uymo § Roval y %vBDrovIim insti
vydaly, omezithospod&8Sskou soutRg ve smyslu viznamr
prost SedkT.

Evropska komisserozhodlau d IslystémuEurochequeryjimk u dl e | 1.8 nku 8¢
(nyn2 |1 &8nekr §mhti ots h BEwoBskapkSmisaed w z | sluggobvya | a
distribucep e n D g n 2 h o teristické prisystéro Bueochadk(@s | ozgte®d ent i t : o

bank a klienta podepisujicitbour ocheque) a péuher @l asmbbnaj 38l L
dvhD banky, klienta podepisupehehoeEpSdorhmgpe

"Vizpar agraf 37 Rozhodnut?2 Evropsk® komise ze dne 10. g

0J L35/43 Dostupné zde: http://eurlex.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?qid=1422437088155&uri=CELEX:31985D007 Komise poukazala na to, jak diky
Eurocheque syst ®mok®hm2u mlAnND grelkkyolvi ka | 1l ensklTch st 8§t T
provize ze strany pSij2makxtc®@mbh®Onkp2zhiov® pyboopaohwadgo
Evropsk8 komise poznamenala, ¢ge rozsah poplatku %t
uvggen?2.

179 FAULL, J; NIKPAY, A. The EC Law of Competition. OUBRXx f or d . TSet 2 edice.

978019926929%. 187.
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Po r oz hodnkutoéhequee b dvridceil a Evr opsk8 komi se
bankovni dohodgykajici se jednotnych klientskych sazeto p | a p & 7 pAssatiation des
Banques Belgé® aAssociazione Bancaria Italiad® se rozhodly belgické a italské bankovni
instituce, kter® byly zallenDnytoda ugkil@a®ND:!
stanoviskaobsahujiciho nartky ze strany Evropské komise n o v u zv8git a n
nepSif’sbeitnl sc®n§S psSe mmudhBankd t akt ®g v

Dal g2 dvhD dohody bykwnjpsedmbtEerapské komideo t n o e
v e \GBrman Bank$*alLombard Club'®®Vr § mci @G&ap Bahks t anovi | o p|
nNDmeckl ch bank zpspetifickot tra@sakpsoppol | a2tvkayj 2 mB.Mywoe s mNn
transakce probelybnNDhem obdob? pSiejdeth®d zepdt Ravede®i mhDny
jednotn® mhDny zamezil o uklddgtpopt at by niamcy sMmdm u
euroz-ny. Za % elem kompwePealax enDidd ok @ tbr & kyy p
%l el em byl o %l tov§gn?: jednotnlichut@azidlJ] kAhe
pSechodn®ho obdob2 p $®Rlo zhaoowendie 22 nE vmidmpys k ®u rka
German Bankoyl o ngsbugdnB soudem pr vmeédoisnsattaen cned |
prokazani existece dohody mezi danymi subjektyoto rozhodnuti znovu upozornilo na

problematikvo bt 2 gn®ho dokazov8n2 existence zak8zan

Vr §mci IlpSBamp €1dB8 bylaosmi rakouskym ekovnim institucinee strany
Evropsk® komise ul ogran &yt p e ®Bs@hehps vysosea n k ¢ e

Rozhodnut2 Evropsk® komise ze dne 11. prosince 198E¢
Belges des Banques. oJ 7127. Dostupné zde: http://eurlex.europa.eu/legal
content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A31987D0013

BlRozhodnut2 Evropsk® komise ze dne 12. prhipsf/eurce 1986
lex.europa.eu/legatontent/EN/TXT/?uri=CELEX%3A31987D0103

182GYSELEN, L. EU Antitrust Law in the Area of Financial ServicEerdham Corporate Law Institute, 23 rd

Annual Conference On International Antitrust Law and Policy. 1996.12 - 55. Dostupné zde:
http://ec.europa.eu/competition/speeches/text/sp1997_005_en.html

®Rozhodnut?2 Evropsk® komise ze dne 19. | ervedence 198
http://eurlex.europa.eu/legal

content/EN/TXT/?uri=uriserv:0J.L_.1989.253.01.0001.01.ENG&toc=0J:L:1989:253:TOC

BiRozhodnutEvr opsk® komise ze dne 11. pr osi3dOestuph®dDda ve vDnD
http://eurlex.europa.eu/legal

contentEN/TXT/?uri=uriserv:0J.L_.2003.015.01.0001.01.ENG&toc=0J:L:2003:015:TOC

BRozhodnut?2 Evropsk® komise ze dnédLbmbardr ChabA00DIv
Dostupné zdenttp://eurlex.europa.eu/legatontent/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32004D0138

¥podobn® dohody b yBelgi, Rakoasku? Rorfugalsku}irakk @ Nizgzemsku anasfed j ej i ¢ h
pol et znaldd3 | pdklyesniDkwl i ka vyj §dSen2 Evropsk® komise
B’Rozhodnut?2 Evropsk® komise ze dndlLbmbardr Chabad00Dlv
Dostupné zdenttp://eurlex.europa.eu/legatontent/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32004D0138
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institucionalizovan®ho kartel u .[Jentokartellayl 2 c2 ho
S2 Seardkomisiapodkomi s2, j ej i ch ¢uang wamtizdekumentacey z a z |
zabaven® Evr ops kanbardkCubsymbdlizuje prébRmatikd vyvstavajici

zapli kace |1 8nku 101 SFEU na bankovn? Syst @G
spolupr&8ce mezi jednot !l i vT mdoEsrapské unie hepylod an ®h o
reémci rakousk®ho syst®mu southDgn2 pr88vo rozp

byly vytv§&§Seny a zaml gl eny |jneekeoigkomtroldvatenét e | n ®
cenov® ¥Dohodygye&2padu Lombdydo€it &8bhely politi
prost Sed? rakousk®ho bm®%loivin2 hypclsle®haad i a nBe js
pSipraven®ho 98wlMddu k vol n®

334 Postupy sout Ibgonj2ic hproortgi§ nkTarvt el Tm

SoutRNgn2 or gb®jmpyr odiis pkoaruje2l Tvm (a S Inim) g hor i
ex ante a ex post nasttffEx ante pol it izkmezejfemaze&ohBithena na
dohod. Zahrnuje posuzov§gn?2 dapnrfoowondanci2c hl ip rnaik
akci ong8Ss kpsrVv[phBX v a®ho vIibRDrov®ho SAiggiegna za Y
politiku zamhRSenou ndalvopaj ozva§meizSeRBma D Mign é Ic 1
trgn2ch subj elkittTi.k aExz apo 9 tu ji dcdhalé€n$ & rzasjaweni s |1 ou
probihajicihokoluznihoj e d n 8 n 2 . SoutNDgnNDpr8vn2 org8ny se
trhu a jednotlivich soutRDgi t ekhriElovych dohod.g ¢ 2 |
VpS2padghlh, tedkpv®t o zak§zan® udoehdzhkgankgionovanf u g uj 2
zapojenychs pol elSnoas$stDyi tel ® takt®) odpovz2daj?2 za
vdTsl edku jejijcehdnmBmaet i ppBevnthomyt.av¥ntzDchSedst
spd e| mooubByd | e nNkter T ch adsolzerik ped§vn2ocdnBEYU TS\

Vr §mci nBktoghyTRatelyv bankovn2 hona odlvdlitem udr ¢
stabilniho syttmc ent r 81 n2 mi b ankeasmi j spoSue hp & gyteinlyov § ny
n§stroj T bNgn® mtoah Wjgan 2 s e o tfarnty ipddtihy takk institd g n ®

leniency programu.

BRozhodnut?2 Evropsk® komise ze dnédLbmbardr ChabA00DIv
Dostupné zdenttp://eurlex.europa.eu/legatontent/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32004D0138

Rozhodnut2 Evropsk® komise ze dnédlLblmbaredr ChabA00DIv
Dostupné zdenttp://eurlex.europa.eu/legatontent/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32004D0138

190KINDL,J., MUNKOVA,J . : Z8kon o ochranhD hospod§Ssk® smaut Dge. |
C. H. Beck, 2016, 860 s.
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Jak vgak bylo zm2nNhno, vkgerl hsavs2npropt
dohoaamivo bl ast i s eckht osrluu gfeibn apnoljn?22, j e obt2gnost
probl ®m z&8vaSaPapdNdmse&fov T jinTlch? Dwomhonz2vEgm
dTvodu, ge wurlit8 forma spolupr8ce mezi fin
org8nT pawa gporvoS8snpalgno u, a tedy se na n2 det
shl ed8v8&m ve ocdkhualedé motsoknntrao €decTkkkvor u j e nezbyt
znal ost obl asti finanln2ch s¢sbugeb.spbpachlhédawa
nedispm u j 2 a n8klady na jejich zapégo$neédmbohs:
mus2me takt®g zm2nit, ¢ge oblast finanln2zch
strany samotnich st&tT, nadn §rtoodno?tcon dcTevliokdTu it
| asto dopdfaeéBnk z8&§j mT hospod&§Ssk® soutnNDge |
osobn2mi. Jako pS2kl ad mBauashos snanipBlactse sazbouu ac i |,
LI BOR, kter ® s enaskdujicikapltore Bfoprace. Dnuj i v

3.3.5 Kilasicky kartel

Do rakouskéh@ S 2 ud.antbard CluB® bylo meziletyl 9 9 4  azjpoj&ndo8nd
velkych rakouskyle bankovnich instituciEvropskou komisina danou dohodwpozorrl
rakousky tisk Tento cenovy &r t e | s gxistdnéi wysnde institucionaovanéhoa
detailnh propr acov aho® dzemnsi Rak@iskazhledenpkexistericiv a j 2 ¢ 2
usvindl| uj 2?2 wydalahEvrob3k komiFeo z hodnut 2 | n tato dofddd ad Nk
pSedstavoval a v §®@meuynER dhers? jIOKFAEW & n&duu | as n
ulogi astamnim spolelnostem pokutu veaamel gi 12

aplikace leniency programukzTvodu spol upr8ce ze strany bank

191Vice viz zdehttp://europa.eu/rapid/presslease_|IF02-844_en.htm?locale=en
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3.3.6 Mezinarodni kartely

3.3.6.1 PS2 pIB@R

Co bylexpmeértvye oznal ov§no njaa ks @®@Avidsgld HilRe g i t
veSejnost.i b y $emynizstale jedm z negvizend§kuat®vanych tématoblasti
finanln2ch trhnTapREe&lm otlretk §vgn2 j efk&r ebruldre2 bsua

LIBOR. Bude nahrazen |i setrvg?

Budoucnost LIBORsazby byla wos | edn2 m r oc e diskigesigkT m t ®r
svRDtovich regul §takisamda hi oAanlfin2h@am| n? bfabyi nst it
LIBORsetrval ? Pokud ni kol i, cJakzajistigne, ajy selzrmovun e j v h
neopakovaly snahy o jeho manipul aci ? Abychor
je nutno porozumDtétojseetynot | i vim aspektTm

Hl avnPefbeén|l n2 sazby

TheLondon Interbank Offered RafélLibordo fALIBORd n @QEAIBORa d S2 v e
jakoMBBALIBOR %3] e r ef er e n| mstanovnaoak wzv8& I saadzib asdaj T p o
finanln2zmi khetri®t jcomi sIUBOREdEY Spangmdr baunk %
sazbu, za kterou banka zisk&wmci londynského mezibankov® ho tr hu fi nan]| n?2
Administr8torem o dyBOR [edusiom | a s n [BEaBebchniark
Administration (IBA). 2 mot n8 sazba je nav§8z§8n@SDpnkEurop Nt mr
(EUR), Libra (GBP), &ponskyyen (JPY)an&sv 1 c ar s(kGHR)Y,ank sedm r Tznl
splatnostip Ses noc, | edeM®ndd Hlehfo mea s1 ,Re2u,t e3r,s 6Gpuab |l i k
35r TznlBORsazeb. Nejv2ce NMBOR®2 wdliNamR)Resou S D
navg§z8§ny derivg§ty a d@al g2l kowa&nhhgepixdodakuy
bilionT dolarT.

Primarni UlohousazbyLIBOR j e jeho funkce jakogto ref
dl uhopisT, hypot®k, studentsklch %%vDrT |i kr

192 British Bankers' Association. BBA LIBOR: The World's Most lon@mnt Number Now Tweets Daily.

21. kv Dt ad-1D.MOstpné zde: http://www. bbalibor.com/nemteases/bblibor-the-worlds-most
importantnumbernow-tweetsdaily.

LMAg do 31. ledna 2014 byl LI BOR spravovsg8n British Ba
LI BOR. I nt e ti t al Exchange (1 CE) pSevzala kontr

rcontinen
na pol 8t ku roku 2014.
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“wwhNrovich swapT eaptoadk.t ®Yp av] yauggteIyngn pkr ot i mo g n
“ur okovich sazeb a umogRuje n&8hled na o] ek§8va
sazebt%

V1 p olIBOR sazby

Jakj i § byl o z m2 nj@soohrnmi ugazatetml | B @réki zwamena,
ge s&upeéeprezent al n?2 c lf Gobtaboter dankd2pche dil rosyt2i tsupcec |
hodnoty %r okT, kter ®8npypouzantsleéemLBARpoimbiun
ref enirGmkovésazhyTyt o %daje by mRDly blt zalogeny n:
b o mogno zamezit potenci Slon] ama®i pwlbdcisez a
LIBOR ukazatelepd 2 | ej 2 pouze dndynském trho. Bekpvby2ads?i nza slk § v §
dat pot SebnTIdBOR kkezatslet gy o Q¥ @b} Bk cter,anjsej i chqg pr
jsounebankovn? fiaalt o2 pSedkli §daes8 data jsou
mogn®m Yar ok u, k tréenci trhu mbyyklé velikestmk @ | &t no st | a mr
londynském mezibankovnim trimiskat P o jReasonabldmket sizé | iTrAdQ bNDGgn®
velikostinen2 Yimysl nhD, blabye redfliekavwyml mNDnu a s
transakce tykdDale také reflektujgna b2 dku a popt 8vku na trhu.
LIBORjsoust anoveny | ak osgdty.dokudietedyh o Van ® k e diBORA USD
stanovena jak8.00000% ez namen g8 t o, 3%arockzhmokdyn oalye k dhajt 20
Nam2sto toho se Pp%dvidgdukale®d’B I ge uhr ad?

LIBORj e stanoven na z8kladhD ar i tpaelem ck ®h o
bank.Vegker § zjsosk @158 @itaddzaeensat upn@mopd $§ad dika odd I
nejvygg2ch 28% tnlkcjhntiogy Za &byvjicich hodnot bude §s 1 edn D
aritmetickVypoprZIm®namhodnota, kt einfchimistde 2z ao
Tento postup jeywu gi t umikna ga ®s,zl @e Inloswe R je kagdl de
“ur okovich s azejbe. nkSosnleel dnin§N szavzeh$de n s lD@o vl d4du 55

1941CE Benchmark Administran. Overview of ICE LIBOR. Dostupné zdettps://www.theice.com/iba/libor
195|CE Benchmark Administration. ICE LIBOR Overview. Dostupné zdtas://www.thete.com/iba/libor
%¥ppol et dnT je stanoven na z8kladhR konvence t

] g rhu: 365
¥'Skuteln® mnogstv2 vyRatlch bank z8vis2 na polt

u banlil
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ProtisouthRgn? aspekty LI BOR a EURI BOR

Na pol §tku byiodrmlenive? i kei z&8vagnl pS2pad k:a
Bankovni institucev § mci j ednotlivich panel T pSedkl §dal
kter ® nerefl ekt ov atb gata bykaucdgdnovénposuae. nd z 8§kl adr
vlastniho expertniho posoudeVzhledemit ®t o s kut el nosti neodpov?2d
trhu anlLBORo rdlem & n| sazbaJednatliki obctbdnici bankach, které se
na tomto jedng8n? podz21| el vy, pravidelnD Kkomu
korespondencen § zor nD pSedst av ujLBOR spzhbydochézelo Jdzran ov o v
Mohideenv edouc?2 y e SinggpoumdAl&k § jve soul asszby® VT ge |
"What's the call on the LIBORDP ObchodaxAKak§ vIige by pro v§s
("Where would gu like it, LIBORthat is?®); Obchod3iANke jls.em si jist, a \
vzato bych byl r a'Mixed feelingsk wutyniostly I'd §ké iball lowersg thei  (
world starts to make a little sen8e  Ob ¢ h e:ddrC%ek T| .s v Tt Budedndoeat f o
namistotoho aby vol al mDn ,n 2 pfdte Whble HF[hedge furld]lwBrid Rill
be kissing yo instead of calling me if LIBORIove lower"); Obc h ®dAnGKk, Is.n2 §2 m
kSivku o 1 bazickT bo d"OK,willgnové thecurveddewn 1 lmpsisk u d t
point, maybe more if | cal).1®®

Tan Chi Min, Royal Bank of Scotland\ J espa@ i vem, kol iLBORi mTge
sazbyvydDnDI at nebo kol orkdTmT8joelygle asunr®a tdi'dt, astvk ar t e |
amazing how LIBORxing can make you that much money or lose if opposite. It's a cartel now
in LondorY). Tento skandal byl odhalenork a mg§ i k u, kdy vyglo najevo,
sazbyupravovalyt ak, aby jednotliv2z obchodn2cinidos&8hl

instituce YwDruschopniDj g?2.

Priméarnim cilem tohoto jednébylo ziskanf i nan| n2 h.® by opP®Ocd klug d !
ni ¢ dgrokowchsazelvyvolavalyb anky t akt ®§ z dd&Hn2e,k 0gd epa 2n &ka
nedg | ak§ obsytl.a Wvklud opnkrifdb usnifi,n | gne2 vk r danaa ingtiteci d Tv Dr
napreat o st Ngej nBBORYManbopul mfgeme demonstrovat
obchodnikdJBS Group TormHaye®. A | k & poziceLIBOR sazbyzcela zasadni, jsou to
obchodné i , kteS2 jsjpwytowHDen®dn2Hawes ej ednoduge

97 dTvodu autentil no=stpiSed PYte§iv § Btuesri tne sibstanhiMessatesrn ' HA
From RBS Show Traders Reportedly Laughing At LI BC
http://www.businessiider.com/rbdradersinstantmessagesibor-20129.
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stouto sazbou | e mo Jant®ejméhaspkkad do toflo fednémi Zapojz i s k ,
dal ¢g?2 bankovn?2 i sttt att uzcrmi. Hagyleesdn&ky s doml o1
hromadn®ho chatu a telefong§tT. Z2skanl zisk
obchodn2ky, dle odha#pldo&gheahauhas8BRasBOYE
dobnD je Hayes ve vI koelkavé délceelsletu odnRt 2 svobod

PS2 BURIBOR/EONIAIEvr opsk® protisouthRgn2 jedn§n?2

Tot o pr ojednédniona tirdVig EViropské unie zahrnovalo manipulacivsi ma
referenln2mi YrokovI mi s azEdRBORaHEIoGerNi@tt nN s e
| ndex Aver ageJRIBOREGArbaAdflgktujici naklady, za které jsou schopny
bankovni instituce vamci mezibankovniho trhumPDn D Eur o z2 skay. f i nan
EURIBORMTge blt definov§&n | akmezbarkovsnathbramci z a Kkt
euro zonynabizeny terminované vklad$®Jes t an o v e n jedhodivyah thanlkg kiteFé
jsou soul 8st2 panelu, zhflakggroielcna z& ks ardbs§dlo!}
viryy schopna z2skat finanl n2 PNastzS«dlkydhDnalokar
AEuri bor Code of Conductf vyhoEwopeamBahkmg Evr op
Federatiofi [EBFi A podbhwganhky2 kter ® | dennibé&icarhy®&gt 2 pa
kter ® rkiaoghd §p@wvaguj e za odpov2daj2c?2 vigi, k t

bance za mezibankovni terminovany vkla@mci euro zény?°:

EURIBORje stanoveR?n a z 8§kl ad N Y¥d a44 panepvens bagkino, v an 1 ¢ h
kteréf sou zas? | 8Mm4pald.@0b n Ds enk g KM®son Rewessit er 8 sl ou g
jakogto zpr osEURBORije vyadtogen VIE®BH.r usel sk®ho | asu
pracovni derf10.00l ondT ns k®ho | asu

EURIBORhnen2 stanoven pro nol n?2 rhracbeurozpyl at n o ¢
EONIA, tedy nol| n2 Y etéhovena 8a psmoa Bveopské centralni bgnByropean
CentralBank |[ECBAA. EWWNdM&z2 z v&§gen®ho pr TITmhRru v{g:

My2ce o0 sazbhD EURtg/ORw.eloberebfiep/auBboarglabauieuribor.html

2Wpetaily tTkapbPo2aspedhofijenvT phndatech dodg&vanlTch | eh
of Conduct vyhotoveného European Banking Federation. Dostupné zde:
http://www.euriborebf.eu/agts/files/Euribor code conduct.pdf

201 Euribor Code of Conduct vyhotoveny European Banking Federation. Dostupny zde:
http://www.euriborebf.eu/assets/files/Euribor code amghdf.

22Nejvygg2ch a nejnigg2ch 15% vgech dat dodanlTch pan.
podrobeny aritmetick®mu pr TmRru a n8slednlD zaokrouhl €
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Yav Nyclo transakci specifickych bank na mezibankovnim trhu. Bankovni instituce, které
pSi spdnjlaBONRAKks ou t ot ogn® | akp$)?t EaRIBBRsazbyo v ® b an

EURIBOR sazby jsoumimo jiné reflektovany vo ¢ e R o v Euaré Intdrest\Based
Deriv at i ZIB® )k(tfer ® jsou gl ob8&8I nD obchodovanTl mi
korporacemi, finanl|l n2 mi i nsti%uzxemdi ,hrrdagwel d
(zajigtnNn2 jak pro)lpiTjzlaujlcelheom stk juilh iovyasdntj2aj rar
El RD j s o u (i) foavarSo¥ékujedndni(ii) urokové swapy(iii) trokové opce (iv)
arokové futury EIRD mohou byt obchodovany na tzaver the counter ("OTC" r hu | i

vpS2padh int eabargdch r ate futures

Existencesamotného &rtelu byla odhalena ve chvili, kdyi nan| n?2 krize ¢
jednotlivézapojenénstitucePo | 2 naj e r o k subjeki®sOn0a7g isley tzya wj mo ut
mar keti ngovou strategi.| Ve snaze napravit
pSedk| §damdlyy ndayg%| esl em z|l epgen?2 sv® pozice r
sazby mohou indikovat problémy dané institu¢eisk vi di t ou a vyvol at doj

Tato strategie nakonec vyGstilzka h §j en2 vy get Sov §moke2008.nan| n2 mji

Dne 14 .20lL,zag®cédal a o urdnkllenierkty prognamBardays v
SoulasnhN pSedlogila relevantn2 dTkazn2? mater
v rAmci sektoru EIRD. MeZi8. a21. S 2291thzahdjila Evropskad komiseoeh | § e n ® m?2 st
g e t S é@autscheu Bank, JPMorgan, Société &ate, Crédit Agricole, HSBC &®BS
viondT nND.Na8sRa32ngd byl o prok8z8no, e nhDkteS?
bankovn?2mi Il nstitucemi komuni kovald.i al nebo ¢

| izachovdnisaz by EURI BOR. Tyto prefer e@ocidanby | v z

instituce. Tto obchodnicinavico bdr gel i informace tlkaj2c2 se
kter® nebyly veSejnhD mnzincSm®s ¢ in &solsetdunpfh ®n a NoI&z
pokusili dosahnout vyrovnani jejideflRDa obchodn2ch pozic. iJejich
prob2halo prostSednictv2m chatu, telefon8§tT

2BNa z8kl adn vyj§dée[12 Bank e@foshnhernaOil@ndlr ggét thloam
miliardy dolarT a pSedstavuje nejvDtg2 segment | i 4 ¢
http://www.bis.org/statistics/dt21a21b.pdf
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Toto vige uveden® jedn8n2 ¢oylddos E§mbbemkEl)
a | | S3@)PohodyoEHP*j akogto jedn&n2 ve shodD.

Pot ®, co Vyg(ete?2008 mjevar appoostauipa wy get Sov §n 2
Evropskou komisi a evropskymi regulatornimi organy. To vedlozkav Sen2 Sady s n
dohod. Do roku 2015 byl a f dosahgici vedseém sodhynuu z a v ¢
vi g e miligg]dd9o | ar T utarocgpekutVicere ¢ st ovkabpbahpdoap kgt I
| i suspendov8na ze svich st8vaj2c2ch pracov
(3,46 miliardyd ol ar T) , milla@ysd o(l 1a,r 7T ) , Ridisnrdatb @ain & r T )1, Soci
Générale (0,603niliardyd ol ar T) ,(0,4Bmailiarclyf daoylsar T) , Lnhiliargyd s ( O,
dolarT), @itigndupdo(abT) addlP&®Mp)y.gan (93 mil

Barclaysziskala wvamci leniency programplnou imunitua t 2 mt o s e vyhnul
pokuthD dosahuj2?2c¥gadhg®o| minlst paMrtéendjgedmaDyi

sankci wamci leniency program?®V pr osi nci 2016 udnlila Evr
pokuty zbTvaj2c2m bank o:)Créditmgricore, HSBCtdRMotgam, a t o
Chasevcel kov® vigi 485 milionT euro.

Vzhledemk ozsahu mani pul ace se odpovDdn® org
vi porddfuer enlanvzhledema lployw aze souvi sej 2 creabyiné pr odu
spolupracimezi jednotlivymioblastmip Ts obnost 2 r oz d 2, kterdjeviéto pr § v n 2
viDci zcel a z8sadnef.erReflnoursmas awlipyoalstnul  vyvE§git
existenc?2 zakoSenhNDn®ho trhu depi $\8Babhyyat @j i c |
vytvg§Sen2m r eshzlresistehtmicvcThmanipldeii®” a

204 The Agreement on the European Economic Area. 3.1.1994. Dostupnénhtrpiéfeurlex.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?uri=uriserv:0J.L_.1994.001.01.0003FNG. B
pryn2 pS2zpad vRDtg2ch rozmhNrT tlkajeroweanki s0d@hodkyyyv

pSiznala protisouthNRgn2 jedngn? a souhlasila se zapl
finanln2mu regul 8torodgohl edlovr®R kair g28nly2 Koadhaadlyi,| ySpoj er
Japonska, EU, Gvicarska a Spojen®ho kr&§lovstv?2 ¥l ast
Société Générale, Barclays, Lloyds a JP Morgan.

206 Barclays ziskala plnou imunitua 100%redykad k ut y, Deut che Bank obdrgela 3009

5% redukci a RBS 50% redukci pokuty.
207DUFFIE, D; STEIN, J. Reforming LIBOR and Other Financial Market Benchmarks. Journal of Economic
Perspectives 29. 2005. 131 22.
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LIBORTiPorugen? regubBace Antitrust \

Z8jem o tent o \wokvnrSovaemnonrsz ip SPagVial SBreee k  d e n
Journalzroku 2008kt er T naznal oval mognou existenci
bank, kter ® svdXozce diky manpulaci\seadazbdBOR.2®T®@mNS po 4
letech tedyv¥%noru 2012 bylMnisben8§8§menospgavedl nost. i
americkychUSv e d e \LIBORwvIYcgiet 3%y ®n 0 dobND ji g bylo evi
dosahuje daleko rozdalte j g 2 ¢ h rozmbr T. Vysoce postaven?
regul 8§t oSi byl i obvinDni, ge existenci t ohot
tolerovali. Memorandum mku 2008vyhotovenéTimothy Geithneem, adresovaniervynu
Kingo v i , taytédi 8ahls of Englandvy gaduj 2c2 Segen?2LIBORsei pul ac
stalojednim zv T r azn N kr iGeithneroy & n Tepa.Hnvn2 hocelgnbi2 st upu
skandalf®

Toto protisouthNgn?2 jedn8n2 nezasodHHlamypou:z
VS2jnu 204pgo0 tpSdiaidtinald® o u(tzv.gckass oabtiop proti dvanacti
bankovn?2m institucdmanjpuldcesdBORs @ ybgyguobVi dDalyedk
jednanid o gIna vk gen2 spl §tekmpgj byglpSBdpgt ®kybi so
nebyla t2mto zpTIgbemkinarpdes pednoticcempBdge men a
demonstrovat na jednomgal obc T, jehog dTm byrizkoeydtbvaven p
Asubprimé hypotel n2 Y%vDPDr sekuriti zonva8ng zdaon ®z ajri8vtr
sazbulBOR. Takto vytvoSen$§ zajigthRng dluhov§ ob
Statistiky tot iLtBORPmMMlkas zraed i, Iget ysazbmDsagi 20C
nar Tstaj 2c? tteemdeon cden Pl whMYyh yivosvalz byt asnpolvStve k
hypotel npothyad MrvPus %4r okovou sazbou. Tyto Yvr
zi ndex T U.SbleasurieseboLIBOR. Ty pi cky byl a %rokov8 sazb
LIBORplus2% [ i v 2 3§ €A Mm®n$Na zna zzv.jindexus loodgpeo vz daj 2 c2 mu r
Yar okov® sazbib, k't er @akolLlIBOR) &Mat rug ee, opkotdgnik2lonek yu rt| rul

208 The Wall Street Jourml. Bankers Cast Doubt On Key Rate Amid Crises.16. dubna 2008. Dostupné zde:
https://www.wsj.com/articles/SB120831164167818299

209 Reuters. U.S. conducting criminal Libor probe. Dostupné: ids://www.reuters.com/article/didor-
probe/exclusivau-s-conductingcriminaklibor-probeidUSTRE81R12G20120228

210 Jia Lynn Yang (13 July 2012). Paul Tucker, deputy governor of the Bank of England. Geithner made

recommendations on Libor in 2008, documents show. T
Dostupné zde: https://www.washingtonpost.com/business/economy/geitireesninto-libor-
scandal/2012/07/12/gJQArDhbgW _story.html?utm_term=.62b309b32c40

2l1ReutersHome owners file class action ver s Hemebverks over

file class action versus banks over Libor:FT"
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https://www.reuters.com/article/us-libor-probe/exclusive-u-s-conducting-criminal-libor-probe-idUSTRE81R1ZG20120228-
https://www.washingtonpost.com/business/economy/geithner-drawn-into-libor-scandal/2012/07/12/gJQArDhbgW_story.html?utm_term=.62b309b32c40
https://www.washingtonpost.com/business/economy/geithner-drawn-into-libor-scandal/2012/07/12/gJQArDhbgW_story.html?utm_term=.62b309b32c40
http://articles.chicagotribune.com/2012-10-14/business/sns-rt-us-banking-libor-lawsuitbre89e01g-20121014_1_libor-manipulation-home-owners-class-action
http://articles.chicagotribune.com/2012-10-14/business/sns-rt-us-banking-libor-lawsuitbre89e01g-20121014_1_libor-manipulation-home-owners-class-action

vRDSit ¢ lomt o 2%)FatimeoMa Nglevy k|l e z T s tndex jgkoLiBORIND N n §
se obvykle periodicky upravuje taddy reflektoval podminky trhu.

Vsoul asn® dceBde mTgemset §tech americklch ve
LIBORr ozl igit |tySi skapbishgl emveyms oFatenk s eBe h:
soud: (1) overthec ount er ¢(ail @TMBRdie vi z ov 2 oekcbamgebdised c i ( A
plaintiffsi ) (3) d r gi t el ® bdridholder plaingiffe,) ahdA(4) Charles Schwz!?

V listopadu 20159 a | odbocsi § h | i LihoeBasedDRinancial Instruments Antitrust

Liti gatOTOWS. DdIdLBORiICas® Wz av Se n 2BardlayhBaé{?V §i chni |,
jejichg par8wgenbayleabdobnT m zpTs onoeisvénamlyo gt o [
uplatnitdo 21. prosinc€017?*Cel kov§ | 8stka dohody byl.a ujed
Vsrpnu2017s e OTC i n weasptSHYHHE Unjderdityos t ar ost a Bal ti mor
dal g2ch entit t akt ®gitigbopHne.DBavizovi nbehodnigi3asléglit n2 s p o
S 2 poi#ederalnimu soudci New Yorkmema andum ¢g8daj2c2 o schv§l
15190000d o | aaSez® s e spRedtsolie Bank AGCitignoup: Inc., Barclays

PLC aHSBCPLC.Tat o dohoda mus?2 blt nyn2 schv§glena

dohody nedos&8hli, aviBSkmohkhd§ BEt GgeeBRery ajys
gal obce I@abbrylleas v9 e n a modbodmautini SovdoBOamealda, kery
umogpnoidg§&§n2 jednot!|livdexht§gabokbtprco pogoodgens?
soudu.

Dne 27 . | er v n aza rdahifiubaci $eysdzbamiBOR a EURIBOR ze strany
Commodity Futures Trading Commission o (BardagsBanlp ok ut a dosahuj 2 c?2
mi | i on T?*® zk cstraayMifisterstvaspravedlio s t i SpojenlTchi168t §t T

22Co se tT k8 prvn2ch tS2 kategori2, vgechny pSedstavuj
vedouc2m pS2padem OTC ¢galobcT je Mayor anmCid56G0)fy Coun.
proexchang ased ¢gal obce FTC Capital GmbH v. Credit Suisse
pak Gelboim v. Credit Suisse Group (12 Civ. 1025) . N
skupinu galup2coehadBedspi $é separ §tn2chTegmPBomwadT, a
Market Fund v. Bank of America Corp. (11 Civ. 6409), Charles Schwab Bank, N.A. v. Bank of Casedl:11

02262NRB Document 286 Filed 03/29/13 Page 2 of 161 3 America Corp. (116€17.), a Schwab Money

Market Fund v. Bank of America Corp. (11 Civ. 6412).

22 Dohody me z i OoTC gal obci a Barcl ays Bank
https://barclaysliborsettlement.com/Portals/0/Documents/Settlement%20Agreement%20between%200TC%20P
laintiffs%20and%20Barclays%20PIc.pdf

2“Upozornhin?2 United States District Cour tné fde:r t he
https://barclaysliborsettlement.com/Portals/0/Documents/U.S.%20Dollar%20Libor%20Settlement%20Long%?2
OForm%20Noticendf.

25" CFTC naS2dila Barclays wuhradit 200 milion dolarT
nespravny reporting Libor sazby. Dostupné zZd#://www.cftc.gov/PressRoomri@ssReleases/pr6282.
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http://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/pr6289-12

mi | i o n #%a decstraayfinfncial Services Authority BFCAi) pak 59 e’ mi | i o
Ministerstvospravedlio st i SpojenlTch st&tT am®irim&lly hvias|
manipulacesdaty p Sedk| §da?VmESbaaRami uzawbreplacvne souv
LIBORsazby dohoduMinistarkttosvediosStAIpojenych &t T amer i c kT 1
ulogilo penRgit® sankce IGABahmadibBv anlill mond miotl
americkéCommodiy Fut ures Trading Commi sSECA.¥n Saj hd m
2013 byla ze strany americklch, §eamRapdbank kT c h
pokuta ve vigi 73 dubnal0il5souhldsiReischeoBank Pokugou2.5

mi | i ar diy2.1%miliaedydol ar T ul ogen® ameri ckIl mi regu
ul ogen® rdguldtotys k T mi

Celkemg e s t JRMangarChase, Citigroup, Bank of AmeriddBS, Royal Bank of
Scotland a HSBC souhlasild/shr adou cel kov® 4dngd i me mlyg idto® ap
pr os pPFPCommodity Htures Trading CommissiotyS Office of the @ntroller of the
Currency, anglick®ritishFCAagv i1 car sk®ho f i Rimamal n2ho regul §t

Gal oba F.D.1.C.

Poté, co byla prvni g a | fedéralnim soudem Mew Yorku vroce 2016odmitnuta
zdTvodu nep$? s | uRgdemlsDeposit Insuarcd GotpbratidkHIER) tuto
gal obu smP8&sfjbcmhmepironfirodn2m bank §podavroBer i t i sh
2017 v .Togndl nblhnkovn? insproucesobtyDgn 2o i jn @
Yodaj nD 2z p T3®mabkovhim inditucing kteyéwyr Tb Dhu fi nanl n2 kri z
amerc k ® banky bhDhem pdenvisd iny daramnpaktt &r ok
viTsl edku manilgpBORack| el isazdtomogdl nBanespdanB:
vigi ng&hrady gkody, kter§ je NowtYechkw smb$ e
kziskanilmi | i ardy dol ar T.

216 Department of Justice. Barclays Bank PLC Admits Misconduct Related to Submissions for the London
Interbank Offered Rate and the Euro Interbank Offered Rate and Agrees to Pay $160 Million Penalty. 27 June,
2012. Dostupné zddttps://www.justice.gov/opa/pr/barclapsnkplc-admitsmisconductrelatedsubmissions
londoninterbankofferedrate-and

217The Financial Services Authority (FSA). Barclays fined £59.5 million for significant failings in relation to

LI BOR and EURI BOR. 27. |l ervna 2012.
http://www.fsagov.uk/library/communication/pr/2012/070.shtml
28 St atement of Fact s. United St ates Depart ment of

https://www.justice.gov/iso/opagsources/9312012710173426365941.pdf
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Dle mého ndzoru budew®st dTkaznémibSeknembor @tFBDICM p S22 p
dozajista velkou vyzvou. Zejména co se spojeni mezi manipulaci se $aBkifR a selhanim
t Dchto bankovn?Tatkkt ®g s tvil t@bdet tviklgeek rgkody buc
komplikovany. Vr 8§ mc i bNgn® situace by bylo na m2stD
vige by Yrokov§ psSe2zpbaad DdLiB&Rdbya ythyaa nebyl a pSe
manipulace. M omt 0 konkr ®t n2 m ptSr? @ tabigddi Bratagifagdeicit a k t ®
bank Nen2 zcela jasn®, na z8kladn jaklg¢h podr
vstupovaly do obahbami ck D gB@&RhnTe bey | k dpySveyd mn t
mani pul ace, nen?2 z e lrakovg sazban @bizet@Aldimt ob yb asnek ow Tt

subj epkStiTmmbchodn2ch transakc2ch 1igila.

Dopad na bankovni regulaci

Od dubna roku 2013 je sazhlBORr egul ov8na ze strany FCA.
Y%l el em admi ni st r acsazebako etIBORistalovehdCE Beipchmarke h
Administration Ltd ( IBAO.) Hlavni komisiIBA je tzv. Komise Dohledu @Oversight
Committed ) kt er8 dohl 2K*rd exard | cea@Gudend \C&Gatav . A
Komise Dohledu js | o ¢ dnatlivyzh instituci podilégich se na ziskavani datkr | ov § n 2
LIBORs az by, saipylviaepnSledst avedal gachKrexmpRrtcht o
budev ramci Spojeného kralovstvi podavani nepravdivych informaci ve spojitostis o v 8 n 2 m
sazbyLIBOR nadélev souladu sFinarcial Services Act 20l p ovagov &8§no 2% tres
D&§nskl, gv®dskl, kanadskBORbgusukah$kh.a novo

Dne 17. | er v e Mezmaro@nd dr@anizac& komisil peo cenné papiry
( lAternational Organisation of Securities Commissfon fi 1i O S &z&sady pro stanovovani
finanan| nhaichhhodmog&Z &€sandly pro finanl| n? referen|
IOSC@i| ilOSEO Principles for Financial Benchmark§?®. Vzhledem ki o m ubyly tgtce
Z8sady pro fi nanloménizaceeldSCO gmIrmxc ol @adyotpyo mNDr nh
co se tTkg§8 jejich pSesn®ho rozsahu a zpTsob]

| | ens k@& igtnBtuy p rtayvtiod Ipar,i nkctiepry§ i mpl ement uj 2 ro

219 Financial Services Act 2012. 19. prosince 2012. Dostupné zde:
http://www.legislation.gov.uk/ukpga/2012/21/contents
20 | OscCoO. Principles for Financi al Benchmar ks. Fin

https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD415.pdf
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zésad pro stanovovarfii nan| n2 mibh hodeotpeSiejhaelr vw u 2016 Evr
parl ament a Rada nov® NaS2zen2 o indexech, K
finanln2ch n8stroj2ch a finanln2ch smlouv§8ch
o zmDnd csm@MO08/ 48/ ES a 2014./5p6a20BUMasS2 aa 82 z eon
indexeci :Na S$S2 zeer%keoh i nidgd manijaka je @IRIBORpesuzsj@ z b a mi
jakogto narugenzozkgipdyujéet Sv®ac2t mhwsaakln2 pr
regul 8tor T.

Dne 12. srpna?2@dGthdviadPr & .§dlDervma S2 z286n2 Evr
seznam kriticky dTlegitTch indedxmciveNasSmy=sin
indexech mTgeme rozl isagebvaz d Pleadmioa H i nzika, X &k lead
které je mimi spojenoNaty, kteréjsouv omt o smysl u povagov8ny za
kl adeny dodatatbvnl ® tpnoldy apdraavvkoymo c i ng8rodn2ch re
bankovn2ch instituc? rsazebvtuvrol ri I  fn epdvinmod k y  d T |
Provg8dhDc?2 naS2zen2? Evropsk® IEONNA mdou madadenov 2 ,
povagovsgny za kr iNaS%2kzye n®T hoa §iiyrt de xbecihdexng s t i
2018NNDkter 8 jeho ustanoven?2 zG@nopcaRpu?j rurépead vrrhoyp s(}
Securities and Markets Authority n éilE®S MAkP)S2 praviD technicklch
Evropskou komisilp S2 pr av D pr o &dnlack?y |l ae gvklsilnantoisvtyi dne
ESMAj i § uveSejnila z§&vnDrfetl nroaug uzl partSvrun 2 @ths aah uij
t echni ckl ¢RTS/ES) aywodlasahdijipravidla knplementaci nového evropského
regulatorn2zho r 8mce, jehog c2lem je zajigthn
Uni.,ESMAnav2c ned§8vnbopoakge®EpnPkach8ee Hekriticl

2INaS2zen? Evr opsRka®hyo (pEar)l alme n20ul 6a/ 1INDalSI? zzeen 2d roe |81 dewree

j sou poug2v8ny jako referenl|lnz hodnoty ve finan|n?2c
vikonnost.i investiln2ch fondT, a o zmWnDNl smiheéh/fi 20 2DH.0
ABenchmar k Regul ationi) . bttp:#eurlep.eau®pa.eu/legal z d e :

content/EN/TXT/?uri=CELEX:32016R1011

2pr ov§dNc2 naS$2zen? zKorinsee 1QEU)s rp k6 /21031658 k't erTm se
hodnot s kritickIm viznamem poug2vanich na finan|n2cl
( EU) I 2016/ 1011. D o s htt/feurl@k.europa.eultedat :
content/EN/TXT/?uri=uriserv:0OJ.L_.2016.217.01.0001.01.ENG&toc=0J:L:2016:217:TO®r ov § d Dc 2 nas:
Komise (EU) 2017/ 1147 zee dmien 22 8p.r olve§rdvihca? 2n0alS7,z ekntze r(TEW
stanov2 seznam referenln2ch hodnot s kriti ckim vizna
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011. Dostupné Zalkp://eurlex.europa.eu/legal
content/EN/TXT/?uri=CELEX:32017R1147

223 ESMA. Draft guidelines on neai gni fi cant benchmar ks. 29. z8S:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esrialf
105_consultation_paper_on_draft_guidelines_on-gignificant_benchmarks.pdf
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2016.217.01.0001.01.ENG&toc=OJ:L:2016:217:TOC
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32017R1147
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32017R1147
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-105_consultation_paper_on_draft_guidelines_on_non-significant_benchmarks.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-105_consultation_paper_on_draft_guidelines_on_non-significant_benchmarks.pdf

PenhNgit® sankce ukl|l Bdmm®Bvi§ nadpav@mNi nst it uc?

Potenci 8l n2 nestabilita finanl| nalbwichsyst ®m
dTvodVelden? a prosazov8n?2dTselgeud kaud BOK bBylmdagil| un 2 |
participuj2c2 se banky postigeny vysokIsmiudfe
fadhD bankovn2ch instituc?2 byly uloddmpdseank
simult8&nn¥BBonciS2 EemdDpsk® unie a Spojenlch st
instituce mT¢ge nBAP Raa B a BautschenBank’$Zag 8adpokl adu, ¢
zékladnim cilemregulacet abi | ita syst®mu a ochrana spot S
skutelnlpegescthowolksagenz?

Na z8kladhD odhadT Evr ops E®opearaSystemig Risk sy st
Boarch A ESRBzojtlamn posl edn2ch pnhRNt |l et cel kov§g vI.
bankovn2m instituc2m viznamnim zpTsobem. Cel
ulogeny penhDRgit® sankce pohybuj 2c?2 hiedskk ol em
posouzeniESRBe dst avovat srgnscib@koonih®sektddZ i k o v

KzajigtnDn2 pozitivn2zho vl i v uidwoazibadmch n| n 2
pogada \piwél sankZeamustl o s ahov ads twalllkgng§pa2avN soci §l n:
zpTsoben® danim jedn&8§n2m a z8roveRotndghaos2 bl
sout NGgi t emus byt cBla pracediva®ukladani sankci efekfifiV p S2 padhN si t u e
kdy budou vysokép e nDgi t @ s ggilmpgekruhu kankovnich institucise da
pSedpokl §dat potenci 8l n?2 vzni k syst®mov®ho

finanl nzho syst®mu.

Soul asnhD takt ®g beouindkbhdye t Dchi bo,bag&ovn?
pSeneseny na koneldandmkgd emgsyl. e dSm? gzeap Sadliivni t

pracovnich pozic.

224RESTI, Andrea. Bocconi University. Fines for misconduct in the banking séaidra is the guation in the

EU? BSezen 23017.4 - 10. Dostupné zde
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2017/587400/IPOL_IDA(2017)587400_EN.pdf
2ESRB Report on misconduct risk in the banking sector

Foundation, Financial Times, Financial Conduct Authority).

26GOTZ, Martin, R. TROGER, Tobias, H. Research Center Sustainable Architecture for Finance in Europe.
Fines for misconduct in the banking seciorwhat is the situation in the EU8. 3 - 7. Dostupné zde:
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2017/587401/IPOL_IDA(2017)587401_EN.pdf
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Na z8kladhR vige zm2nRnich aspektT jsem pS
sankc?2 finan| s2om|iassa® dodImnjeefekti vnz, Dohl
SV® | i nynosspt2igemidr i entovat na zdokonalen?2 sam
%l el em dosagen? co nej vygag? m2ry transpar
potencialniho proi s out N g n 2ahkot ®ge dzndonk?o.nal en?2 vnit Sn2ho
systému jdnotlivychbank avgak ni kol i pouze ukl 8d8n2m obs
proviNSovs&n2m funk]| nopsrtaix it fbeyh t oo hnheoc hvainri aszmn vp
celkového stau syst ®mu . N a pddhlek Inadd obckhodréky @ t ea dnelk v § t n
mechaismy internich Vhistleblowing pocedur by ¥ o mt o p $2 péatkddihalend h | o
manipulace se sazboulBOR d S2 ve. pXagrir§eageud ace je jedn2m
funguj2c? hoeditferd mM® Krodbarhiy zdaacne®h odv Nt v2 b
vtomto pS2padhD zauj2mat vizmpdamuwavy.roli ve vg§

Ref or ma | nsazbyw? a z e n 2 | BOR

Vreakci naLIBORs kand8lodpSivpNdhe SacwuoBabSeny. byl
zm nNnod Fslgedkem byl a pS2pr,avrae gawlv8thoor epm Sovchp oh
tuto sazbu se novD stala FCA a administrs8to
j asnou JocadqpLiBOMMNude zachov§8n, avgak budm podro

nezavislost.

Tent o s ka @ dilyivmaBdnk participujici se na manipulaciBOR sazby.

Nejen ¢ge byly podrobeny rozs8&8hlTm penhRgitlm
negativni medialni pozornostid ak byl o uv e d &oe dosahdvajymormnicty t o s a
rozmNDrT a vd@®thna NEizeareyd swu st §IFBICudkogljedm a .
cell skand§8l ve stSedu dmn2ggidigakmnijtrepIsj € dre
Zz Tsstoau| 8st panel u. Mhardonymvagkdat Gimr pgkusT
LIBOR stravilaFCA poslednirokyp Ses v Nd| ov § n2 m setvdniedbdavardidah b an |
za Yl el em stBOR3*Ven2 sazhby

227BAILEY, Andrew. Chief Executive of the FCA, at Bloomberg London. Speech: The future of LIBOR. 27
| er v e A7 BRostupéddittps://www.fca.org.uk/news/speechestthture-of-libor.
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Tato situace je umocnBhDna sIKBOR sthnovensna?z , ge
z 8k lY%addaj T, kter® byly zalogeny na skutelnlc
panel ovimi bankami, danl trh jig nen2 dost
dostatel n® mnogst v?2 dat , ] sou bmovk yucenyk t er ®
zaklada sva data na expertnim posouzeni stavu filxpert judgmerd). V navaznosti na tato
fakta si jig tyto subj ekt yLIBORzdSevjo2d up anretoicchiop oy
znovu vystaveny negativn?2 medi 8l n2 a jin® po
sazbyLIBOR, kdyg zdTraznil a, ge na z8kladhD wustar
provg8dhRNDc2ch naS2zen? di s p bankandedavatdaimyv prod S% bm & ¢
kvytvgSeldBORE*NAaby §kl adhN tNRchto okolnost2 je
LIBORj de evidentn®proti pS$S8&§n2 vgech

Z uvedenéhalle méhondzoru y p| T MBORj g nad8&8l e nepln2 sv
dostat eymdddmdiTmNDirndexem. Dal g2 reforma by ted)

opat SEIBOGRmMya mNI blt nahrazen.

Potencialni ndhrada sazby LIBOR

Je nutn® s iLIB@RvnDedzonmizt2, zgee dne na den. Ten
vyznamné problémy jak jednotym protistranam t ak dr gi t ejl gjmi Kot uaka
tT kaj2c?2 se Yhrad jsou na tuto sazbu nav§gz§8n
opat Sen?2 zarul kjji?rc®.LBORHYI TmNPd Sebdhtod | @0RL. nahr a:
Vme i dob2,mbgi m@Iiram NDWh u ur |koekistohadjak aesdzbdu SONIA,
tak BTFR,| 2 mg by mRla blt poskytnuta mognost od
t Dchto novich sazeb.

Jak8 by mhRDla blt n8hrada sazby Libor? Za
mus2me uv8git samodel®o zB8&hnadg f)t@smmmedidy bl t :
navsg8§z8na na skutelnou tr gn?;(dkftdkvtiitlhavand przege
(e)likvidni; a nakonec (fstanovovanaa denni bazi

228BAILEY, Andrew. Chief Executive of the FCA, at Bloomberg London. Speech: The future of LIBOR. 27
| er v,@01% Postupné zdettps://www.fca.org.uk/news/speechestthture-of-libor.
229BAILEY, Andrew. Chief Executive of the FCA, at Bloomberg London. Speech: The future of LIBOR. 27
| eence, 2017. Dostupné zddtps://www.fca.org.uk/news/speechestthture-of-libor.
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UK 1 SONIA

V dubnu 2017 seRisk Free Rate Working Group UK rozhodla zvolitj ak o gt o
alternativu zalLIBOR reformovanou sazb®ONIA. SONIA bude wr T b Dh 2018 o k u
podrobena wurlitTaby nmingim.a CEMeum fev8U funkci

SONIAj e aritmetickIm prTmRrem denn2ch %r ok
transakci yvmRn D britsk§ | ibra pSesaBaNAindéxcy mlBldnot
vwpov2dat o skutelnlch transakc2ch provedenTc
se upinat na Gdaje poskytnuté jednotlivymi panelovymi bankamijak& 2 p a dUlIBBOR.a z b y
Databy navicn e mRDl a blt zolb& gk SnaddpadlugisttidEklTa tr hu |
jsou napS2klad penzijn2 fondy. Co vgak nen?
certifik8ty, a to navzdory tomu, e pSedstav

U.S.- Broad Treasury Financing Rate (BTFR)

ViamciSpj enTch st 8t T amer i ckLUBOR sabby bybrgna k o gt
Broad Treasury Financing Rate (BTFRj.a j eho pS2pravu a spr §vu
Alternative Reference Rate Committee (ARRC). BTERizba j e zal dJ§ena nece
treasuryrepo transakciBTFR j e zal ogen na | ikvidn2zm trhu p
objemu transakc?2 dosahu¥'Na2cEkbhgdBe6ni sntdriad
ziskanych ywpr TbRDhu posl ednBTERV Ilreaaznde vod&tbT nNj g2
zd Tvodu r effuktuade trepe Sazeb Tv o d u rozd21l n® nab2dky
obvykl ®mu n8r Tstu ke konci mnDs 2 cIRORsazbyfevr t | et
skute|l noBTFRbgdenokpt inlowild&cmNjsq@zmbz zat 2 mco nej
v pStIRGR&AzZ by byla ta se splatnost2 3 mRDs2ce.

20pro vice informac2 o konzultaci z |l ervence s2015 vi
cpsoni a0O715. pdf ; Pro odpov N na konzul tace z I i s
co.uk/ markets/ Documents/sonialll5. pdf ; pro konzul t
www.bankofengland.co.uk/markets/Documents/soniareformcp1016.pdf; pro konzultaceaz2@17 vice viz

zde: www. bankofengland. co. uk/ markets/ Documents/ soni
informaci o SONIA vice viz zdevww.bankdengland.co.uk/markets/Documents/soniareformresponse0317.pdf
Z1KRIETER, Dan; CFA, VP; BELTON, Dan, PhD, Associate. High Quality Spreads: A LIBORious Process. 25.

Srpna 2017. BMO Capital Markets. s. 4 - 10. Dostupné zde:
https://strategy.bmocm.com/documents/FI%20US%20Institutional%20Strategy/High_Quality Spread_Comme
ntary_And_RV Pack/2017%2008%2025%2620A%20LIBORious%20Process.pdf
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PSechod na nov® sazby

DIl e m®ho n8zoru se vajrazkni ssabgBORIBudewk @ @&m t |,
pS2padhN nesnadnTn %Ykeoh oe nd alUevk8oys28mhel T dopad, |
navazané kontrakty budetno upravit dodatkemHdHy pot el n2 %v BDry, obchodn
YavDry nawviB@QRRn®& greax hny tyto kontrakty bude n
z8stavn?2 | i st yvariabini (rokgvoussazbou nabdmapd iBORbside t akt ®g

nutnos ml uupnavd, a to ©hledem na specifické smluvni ujednani.

Vgechny tyto kroky by mRly Dblt provedeny
ngrol nit ohkootlo. dZTvodu by mhRDlk omiepfponviadgbv§&§her m2ijna
pob2dku Y% asvBgkditm vefhkekT ch monpwerhwindexaspekt T

Evropska centralni banka®European Central Barik |[ECB)Ar ohl §si | a, ge
sazby EURIBOR &ONIAby mRDly blt nahr akemzu Intoawvdemi o sma¢
nahradnich sazbach se budoon&t vroce 2018.ECB z § r o vné@rlla \@mik pracovni
skupi ny pBokuoBvipske komseFinancial Services and Markets Authority
(AFSMARA ) ESMA.  Jej 2 m hl a v natezeni Wolvéhdiz&onzikvéhdirelexuse

splatnosti do druhého dne.

Vyznann ® kompl i kace vypl ynopodgddavik@hoAamS:
kompenzac e rozsgho mddvBOR & nowmi sazbami jako jsou SONIABTFR.
Jedn2zm si mTgeme bTt jisti: prs§vn2ky zamnhS
kontr akgryad ewkrmvy2viegkg nc@

3.3.6.2 ManipulacesmRnovim kur zem

Dal g2 rozs§&8hl 1 tihed?spabpviim&dippadiNaamddnovich K
Foreign Exchange Rate Currency Exchange Rate Dohl|l edov® orgg§ny GvIic
st 8§t T a mepojenékol kedlovstd bvinly n kol i k nejviznamnhj g2
instituci globalniho vyznamyCitigroup, JP Morgan, Barclays, UBS, RBSprganizace a
konspirt e ke koordinaci a maDevizpvitthie@dninmsa enjl/not vgi2ne hk
n a sjehdxendi obrat dosaMr oce 201 3 biieghedeo InaergT 5(,p3r 0 sr ovn
HDP Spojeného kralovstvi se ve stejném roce pohyboval okoldikogu d o | a rjeT ) a
obchodovanl Z& WdekilremdaenreP.gen Teod rchn 2mNDak§tcihv
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dennhD poskytov§n ukanddeinyil kwy o | 2T &ma oMMy R@iutt %

informaciz obchodnich operacidehravajicichsev 8 mci j edn® minuty (30
LondTnsk®ho | as Al & oy viwieléaS ik m s p o tt ®@ hipadrou t r h u
mani pul aci velice obt2gnou i ze strany subje

protisut Dgn2 m j edn8nrfa sko krodicreand ir ogekmbriynutoviehob Nh e m
okna diky kterym manipulovalykazatelena z vy gvézisayl yve v Rt gi nhND pS2p.
deriv8tTm. Pot®, cosdyBarnlkatmwmr ¢ krmemzig8n §roaddrad e
upravit zpTsob uezaeleavendg?2 Stiochot ot o jnadnomir
pRNti m“fDeliv®dov® org8&ny maj2 za to, ¢D® toto
| ervence roku 2015 byly spolelnosti sankci ol
miliard d o | #YKF.omND pokut wulogenlch dnadiclzapdieniv I mi C
soutNgitel ®oubkr omopr 8vn2m gal ob8m na n8hradu

jedngn2zm?ogkozeny.

V ramci reakce a odhaleni kartelu manipulujfed sr e f er en| n 2 mi ukazat
i ndeydalavk vDt nu 2017 Global Foreign Exchange ¢
Tento kodex pravidel jednani je ssnbm ustanovena globalni drovnpostihujicich tzv.
Agood practicé na devizovém trhu By | vyt vabB8kem zvigit i nt ec
fungovanitzv. wholesalel i me z i b denizoeéhontrhuT 9t o pokyny byl y v
d2ky spolupr 8ci centr Selken?16im Tk ah k h aondilyra st A 2 k&
prs&vn2m u.LhenFBko®xuiedmanije yt voSen2 pevnwGren,®hfo®r o
a pSimNSennN trva®snwar & tem ®h achipoivgkonavabbchadnit n 2 ¢ i
|l i nnost za ,&terdirefleldui dosthpnéc &@m?2 | maf ozrpniasktsty gm
konformnisp Si j at el nT mi koderjedddameuklgdag ejd@i@nTm tr hu pr
regulatorni povinnosti ani nahrazuje regulaci jako takovou.ptavuieb Dg nounagp r a x i

rgmec platn® n8§rodn? regul ace, kterou t2zmto

282 AUGAR, P. How the Forex scandal happened. BBC News 2015.

Bank of Amerika zaplatila 455 milionu dolarT, UBS |
Morgan 1,9 bilionu dolarT, Citigroup 2,29 bilionu dol
234Do poloviny roku 2015 doséahlo 9 bank (UBS, JP Morgan, Citi kB#mAmerica, Barclays, Goldman Sachs,

HSBC, Royal Bank of Scotland, BNP Paribas) dohody u soddew Yor ku tT kaj2c2 se komp
2 bilionT dolarT. Sedm dal goukomopkaenittksposeth8 | e | el 2 soudn?
25 Global Foreign Exchag e Committee. F X Gl obal Code. KvinDt
http://www.globalfxc.org/fx_global_code.htm

86


http://www.globalfxc.org/fx_global_code.htm

3363PS2pad swapu ¥%whDrov®ho €%l hg§n2 (credit d

Vroce 2011 ah§jila Evropsk®vE&oi geamdsS®afplyget
YW Nrov®ho sel h§rCHH JEdrgpské komisek D IPdy d Az $e& m?2 | ge ¢
velkych bankovnich institucspolupracovale a Y| el e m 2z adreel zge?nc2h vssut buj pet
zejména burzna th kredi tn2ch derivgtT. DI e brénjlyj §d Sen
investi spdl elbendkny§n2m burz8&m ve vstupu na trh
sel hgn2 pSi spl &§cenkCY)uhw z &jrreu i cbc hdreghrdyu | stvolb
clearingovych center

Mi mo investil| n?2j e ankpetn3oviimms?2 ittalkte®§ zamh
souvisejicich dat Markit Group Ltd. a mezinarodni asociaci International Swaps & Derivatives
Association (ISDA)Jednanibylw e zpr 8v D v yppkoukamis an ®| Empboj ako
AsnahaoZar § wdletdpunatrhCDS k't er § v 3 hix&wakergpembihalanezi
|l ety 2006 ag 2009d.

Deutsche Borse a CME GroupD k o lpirkorj8tvi |y snahu z2skat
opr 8§ wneeymérovstupdoodv Nt vz v EvropDhD, | emug mDIly M;:
j edn8n? mPDIl o edapgBRI gppddbpméBEhn Tbainkwesntticlhh sp

AJako na nepS2pustn® nahl2g2nkeolrekttakbv@2yf
blokovani burz ve vstupu ntegh, | &h e fleeochranavlastnicht r geb z OTC obct
kreditn2mi deri v§gt y,ofutudjeadp ragwmaékmangTgt@mrs Alr rou
OTC obchody jsopro investory nejem®n N v hle gpdSe@&@ adN bur zovn2ho o
al e zB$% &aaviznamné systémové rizikolivedle ur o k *mi s a S.

Nad rdmec tohotmN| a E§r apsmi se podezSen2, Jge devD
institucic2 1 enN spol el nN upSednost [ICH @earkEarape)r ®t n 2
| 2mg vyl ul owaztrhu?%Psot adtvno?u | ceet n®razhodlg Evepsi&domen 2
vroce 2013 tak ipexi lety 20062009 zabranilo 13 bank Deutche Borse a Chicago
Mercantile Exchange ve vstupu na CDS trh. Bangky i t ®t o |l i nnost. %

236 Vice viz zdehttp://ec.europa.eu/competition/elojade/isef/case_details.cfm?proc_code=1.39745
27 Vice viz zdehttp://europa.eu/rapid/presslease_ SPEEGH3-593_en.htm )
®Evropsk8 komise zapolala s vyget Sov&n2zm Sady dohod n
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International Swaps and Deatives Association (ISDA) a hlaiho poskytovatele informaci
CDS Markit

Dne 4. prosince 2015 se Evropsk8 komise
ukonpliat to na z§8k!| addk difftiadeiziska®ycrw a laldagms &t T
z8kl adn dokumemhédm zp rsdgantt &Kdow8rh2o st avu. Zji g
ovgeenbyly dostatelnhD prTkazn®, abpptvrdif?ir ady K

Za Yl el em dosagen? vgm3 §ystédmdvehp rizikapajem&hp ar en't

s foverthecounted tranBpkecemyt voSeno NaS2zen2? o inf]
(tzv. European Market Infrastructue Regulatidni EMIRA ) . EMIR stanovil
centralniho clearingu pro standard¢ ovan® der i v8t ys o lBloadwasand snmid
o trzzch frojpanl bh&esh imM8skKk nanci al I nstrument
obchodovany na transparentnich a organizovanych obchodnich platformach. Nova regulace
nadt o stanov? pogadavky haljici lsea pai obghbdovard u pS
nez%|l tovanTavédent ent v8&1 i2ch clearingovich plat
cen,zredukujerozdil nabidkové a poptavkovécemyt r hu, umogn?2 vstup nov

a i nvaesgotreflnci 8 nD zajist?2 stabilitu trhu.

34 OmemvE&§n2 hospod§Ss kr@itnsch katetdg e | rmd etomhB w hk s | u ¢

PSevody finanlpS%edls vramcioipdené dkknpmie vyznamny
nastroj.Jejichka g d o dpehgbyrie zi j ednot | i vci ,z sjpiod U jn2 sp Ima
transakcem a j ak ®k ol i mokiydechazirkpnSenvi a d PP rporceesst, Sedk T o
ki in® nazlv§mem systéeeni*B NDphleant epbons?l edn2ch | et n:
ngr Tstpefndrgemm ch pSevodhkhi eh ®m¢e sNeaa npivosl n8F 2kwi§ r2y0 .
byly t®mRS vgechny peorfmpruz ftirneamd ank ®ldiebpi roovvoSd T
karty zavedné v roce 1950 ze strédigers Clubs e wahyastaljjednimzh | avn2 ch zpTs
penihygnt2rcansakc2 moderaozl i §ojpne me égichkaBbagop p Dpt a
na z 8kl aedth kigrge vydavaji: univerzalri i bankovn?2 karty a pri

2% Vice viz zde: http://eurlex.europa.eu/leda
content/CS/TXT/?uri=uriserv:0J.C_.2016.378.01.0005.01.CES&toc=0J:C:2016:378:TOC

240 CRUICKSHANK, D. Competition in UK Banking: A report to Reportto the Chancellor of the Exchequer.
2000. Dostupné zdéittps://www.vocalink.com/media/1603/cruickshank_report_2000.pdf
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karty.?4* Univerzalni karty jsou subweovanyl | ems kTasoci ace mi a pSij
o b c h o d*h Zakirico vlastnické karty*® j s o u o b ean@ny Npouze Sjednim
maloobchodnikem.

PenRgn2 transakce pr ovezympen tplSathe banvzn2lcar
drgitepbeskprovatele platebn2chVyddvajiGieRB8,) dr gi t
poskytovatele platdigd e 2fatkwy & dbohBdBiBawe n 2 k a
chv2li, kdy drgitel karty wulin2 transakci zz¢
odobchodnika kt er T na opkeStraky%lotba vy ayé” vRRBdEl r BP S
pr ost S\éydakayici RP&*

Ve sv® podstathD je syst®m Yhrady slugeb p
strangm, drgiteli karty a obchodn2kovi., ktesS
Tyto |tySstrann® platebn?2 syshD®mMy (jaao sppa
MasterCard) ziskavajicii jistou formu ne zi bankov n?2 spol upr 8ce a
prost®edkT

#l1Controller of the Currency, Admi nComtrotleaHaadboolko ¥997n at i o n a
Dostupné zde: https://www.occ.treas.gov/publications/publicatidnstype/comptrollershandbook/pukth-a-
ccl.pdf

242 Comptroller of the Currency, Administrator of National Bank. Credit carciirenComptroller Handbook.
1997. PSev8gn8§ | §stobbeacnnkl m avby2uzgeijt22cm cjhs okua ritlye nsy Vi sa |

s2t2 platebn2zch karet. Visa a MasterCard | in2 jejich
|l lensttwy4d v na opl 88§tku za to je sobepnbmnaptget?2 mr mdi
rozdhDleny do nhRDkoli ka podskupin: a) debetn2z karty d2z|I
Yl t u; b) pbadlt eyehokbawpyAshasgeé ¢awdn) vygaduj2c?2 po
z8vazkT vzniklTch bhRhem url|lit®ho obdob2 na drgitelovr
v hDru bDhem stanoven® doby.

23| astnick® karty (tzv. APropriety cards

) jsou vyd:
ze obchodn?

fi
(naS2klad obchodem) a jsou akceptov§ny pou
Exchequer.

244 CRUICKSHANK, D. Competition in UK Banking: A report to Reportto theaGbellor of the
2000. Dostupné zdéittps://www.vocalink.com/media/1603/cruickshank_report_2000.pdf

245 Evropskd komise. Report on the Retail Banking Sector Inquid207. Dostupné zde:
http://ec.europa.eu/competition/sectors/financial_services/inquiries/sec_2007_106.pdf
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Zng§8zornNn2 | . 3: LtySgtrannl syst®m pl ate

111

sa Q>

Zakaznik

Obchodnik

.

Vydavatel

Krok | . 1: Z8kazn?k zaplat? platebn? kart
Z8kazn2k zakoup? slugby/ zbog2 od Obchodn?

Krok | . 2: Platba je ovhRSena
Obchodn2kTv sylsat®mD uzdemyt2k i nformace o
“ul tu a bezpel nibangeObchaanjka.e PS2j e mci

Krok] . 3: Transakce je pSed§na
Obchodnikova bankd PS2 j emce za§g§d§ s2S (naps§s. Vi
autorizace od banky Zakaznikd/ydavatele platebni karty.

Krok | . 4: G8dost o autorizaci
S2S (Visal Master Card) pSetyBautorizacnsakci Vyd

Krok | . 5: Reakce na autorizaci

Vydavat el pl atebn?2 karty autorizuje trans

246 7droj: Mastercard Jak funguje platebni systé Dostupné zde:https://www.mastercard.com/en
Ib/merchants/statéccepting/paymerprocess.html
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Krok | . 6: Pl at ba
Vydavatel platebnikartyb anka Z8kazn2ka ulin?2ibpkyat bu v
Obchodn?kiap? ghetuelnfls tHchodn2 kTv bankovn2 Y

Tyto syst®my prsvonu? zSa dotdl emdam kvoznttarhauk me z i |
platebni karty &ydavajici PPSj ej 2 § fkianma® d €n a.a DAzalankowmip| at k T
slugbpgenrigmt el i bamka tzigk’*’ ¥ ydavatdév karet obvykleikladaji
nNDkolik typT poplatkT za slugby (nap$S. roln
vydavatel ® obvykle schopni nab2dnout z8kazn?

jsou nap%¥klad w%vDry.

Eviops k § komi se jnildk oz a skaah opvSa2lpaa dvech t T kaj 2 c?2
platebn2ch syst®mT. A&¢moh vygediSodvZB meplukaty &is i 3 «
poplatkT. OdvRtv?2 pl atpobémiskepiceakvece?® Jadrdiodtoo p Si r
probl ®mu tkv2 ve skutelnosti, ¢ge pdxmadm?2ckd
je chce ug2vat pSi plNat WD uhBieng platenindipgamiv 2z § k
nechtRNj2 hradipSgipadghy ianény ohehpdsilonayenns bazd>™

341 Probl emati ka southDgnhDpr 8vn?

Dopad tohoto syst®mu na hospod§&§Sskou sou
karet je dlouhlT a obt2gnl proces Wpkindediug 2 c 2
jednous? S epnlicl karet vzniklaz al o gen? jetoaM chbts2gnr®, ge se
nemognim omezen2m pro ostatn? soutNgitele.
vstoupitnadanytrhe | astn2 s2t2 by byly ve veldpwe nep§:

z2skat z8kazn2ky kontkame,ncee (kloigentei vmaijl %6 dtee

247 Evropskd komise. Report on the Retail Banking Sector Ipquie007. Dostupné zde:
http://ec.europa.eu/competition/sectors/financial_services/inquiries/sec_2007_106.pdf

248 Evropskd komise. Report on the Retail Bimgk Sector Inquiry. 2007. Dostupné zde:
http://ec.europa.eu/competition/sectors/financial_services/inquiries/sec_2007_106.pdf

299EDWARDS, D.S. The antitat Economics of two sided Market. ABrookings Joint Centre for Regulatory

Studies. Related Publication. 2002.

20EDWARDS, D.S. Payment Card Business: Chicken and Eggs, and Other Conundrums. 2001. Financial Times
Online.

BiNejobt2gnhNj g2mnkr skam pSiatzdknl2&8hs karet je navligen?
slugby vyug2vat .
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s2vBlice opt2®nlUhékopSek8§gkou, j&teskotbeljeromntu
obchodn2ci jig vliasthtev@pfe®hbhhaspohen® se s

Dal g2 m aspektem s2thD platebn2z2ch karet, k t
soutjDggenut nost spolupr 8ce mezi Jgneabyingtabyi v I mi
vgechny | tySi strany zWwdavajcnPPRobchatimkZz$:4 t B vade? g
PP za Wl el em zpr acepol@raéovaly at ebn2 transakce

VytvegSen? nov®ho syst ®mu pl atebn2ch kar
MasterCard se zd§ blTt t®mnRS wiegn® gmwe d &K Toanid ¢
sehos pod§Ss Kaci tehota sy$dégnu edehrava na dvou rozdilnych drovnich, které
j sou vzg§jemnprvépoapofflenma@&erenk g kon8vaj?2 | innost.
pl atebn2ch syst®mT (napS2kl ad s o ujsoldglatbyne z i r
v hotovosti, kreditnimi kartami apod)*Zadr uh® s e s o udmbigakzoadéach r § v §
vnitSn2ho syst®mu, kde finan|n?2 instituce (-
karet z8kazn2kTm a ob%®r gen2 plateb od obchod

3.4.2 Posouzeni systau platebnich karetzpohl|l edu sout Dgn2ho pr8va

TradilnhN je j&drem soudtRgin®Thmi ps@Bolaelrn osatl |
jejich vz§jNlnt®e S2ouaultgeSi nam?2t ajnki,sektgre nut n
systému platebnich karet je samomy e senci 8§l n2m pSedp?®Kkttadem | «
perspektivy by mohlo byt doo z e n o0, ge aplikace southRDgnDpr §\

mohl a m2t o pP'aM ranici ekéhominkého .pojeti tato situace existuje diky

252 CRUICKSHANK, D. Competition in UK Banking: A report to Reportto the Chancellor of the Exchequer.

2000. Dostupné zdéittps://www.vocalink.com/media/1603/cruickshank_report_2000.pdf

B3Aby s2S platebn2ch karet fungoval a, mus2 spotSebit
obchodn2ky a jak vydS§VSEENRIEWICZ X Grédit Qails gnd Pagnjeft Efficiedcya n k o u .
Federal Reserve Bank of Philadelphia. 2001. Dostupnéhtigs://www.philadelphiafed.orgimedia/consumer
creditandpayments/paymestardscenter/publications/discussion

papers/2001/PaymentEfficiency_092001.pdf

254 Evropska komise. Guidelines on Market Investigation References. 2002. Dostupné zde:
http://webarchive.nabdhalarchives.gov.uk/20111108202701/http:/www.competition
commission.org.uk/rep_pub/rules_and_guide/pdf/CC3.pdf

255 Evropska komise. Guidelines on Market Investigation References. 2002. Dostupné zde:
http://webarchive.nationalarchives.gov.uk/20111108202701/http:/www.competition
commission.org.uk/rep_pub/rules_and_guide/pdf/CC3.pdf

2% CARLTON, D.W. The Economic®of Cooperation and Competition in Electronics Services Network

I ndustries. Antitrust Law Journal, | . 63. 1995. Dostu
25T ECONOMIDES, N. Competition Policy in network industries: An Introduction. NYéhi@ for Law &

Business. Working Paper Series GDB-021.
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skut el nasstmic,i pealvWtiwkosjte napS2klad sektor

charakteristick® konceptem Av2tNRDz bere nejv?

Ot 8zkou, kterou jejayhakhmtzepTsodpmv Bant:
Evropsk® unie aplikuje na sys st@myjakosdudisaec bn?2 ch
| i MasterCard jsou strukturov§spkPheogpgoodotor
spolupracujicich jedencssr uhT m skrze s2S8 pravidel |i naS?
kooperace (napS2klad mez({ baMuliatekahlpterexchangehr ani |
feei IMIFA R8Takov&§to pravidla a naS2zen? mo h ou

subjekty | rozhodnut2 asociace subjektT spa

VdTs | efbknohouvwS2 padii,doludysoul asnh napl Rovat
dohodna obchod mezi ithsbeskmml i stgelyedkemi budme
|l i narugen?2 hospod§Sdl®isowptoBdge hmwa zerPidtt 3raxnm
Vyjimkazapl i kace FE®nkmTgeéobipS2pdiNena&kdy dan® j
pogadavky ustanoven2®] | §nku 101 odst. 3 SFEU

28 RODRIGUEZ DE LAS HERAS BALLELL, T. Multilateral Agreements on Prices in Payments Systems: An
Antitrust Approach. Jose Rivas. World Competition. KI
297 n Nn 2 u 01 o8lst. k SFEU:
1. S vnitSn2m trhem jsou neslulitel n®, a proto zak§:
podni kT a jedn8n2? ve vz8§jemn® shodhD, kter® by mohly o
dTsl edkelmen?®, vymeznen2 nebo narugen2 hospod§Ssk® sout I
) pS2mo nebo nepS2mo urluj2 n8&kupn2 nebo prodejn
) omezuji nebo kontroluji vyrobu, odbyt, technicky rozvoj nebo investice;
) rlug zhy riébo zdroje zasobovani;
) uplatRuj2 VvTli obchodn2m p t
artneSi znevihodnhDni v hospo Ss
) podmi Ruj 2 uzavSen? sml uv m, amgie WdBamB, samian i
bchodn2ch zvyklost2 s pSedmn m tRDchto smluv nes
%0Vyj2mkou z aplikace ustanoven?2 ||l 8nku 101 odst. 1 | ¢
- dohody nebo kategorie dohod mezi podniky,
- rozhodnuti nebo kategorie rozhodrneitd r u g en2 podni kT a
-jedn8n2 ve vz8jemn® shodhD nebo jejich kategorie,
kterepS|sp2vaj2 ke zlepgen? \arielo épboyd pnoeSbeo tdei cshtnrii cbku®&heo vITir oht

nerTm rozd?21 n® po

a
b
c
d
p k® soutnDgi;
e

0

pokroku, pSvybmgzuj 2 spotSeblteI'[m p S ivyplNGjieioh] a kieré d 2 | na vi
a) neukl 8daj2 pS2slugnim podni kTm omezen?2, Jeg ne
b) neumogRuj2 tNDmto podni kTm vyloulit hospod§Ssko
dotl enTch
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343 Mezi bankovn?2 pSeshraniln?2 poplatky

Jak jig byl o zm2nDRnrwavidldz @ér nulpsd webdikedi®®t r an s a
Nelze nezminit (e takdes etbroan pSing§gej 2 Sakdoun eplonp® aft &zT
pSeng§geny na spotSebitele.

V Akl asick®mfi obchodn2m modelu |tySstrannl
popl at ky zZ a kagdou transakci kartou ZY| t ov
Mezibankovni poplatky mohob Tt dohodnuty dvoust amnldyameé mi
PPS nebo v2cestrannhD prostSednictv2m rozhodr

systému platebnich karet.

Zng8zornNn2 | . 4: RozdDNDIsebeRy?popl atkT mezi |
CellT syst®m funguje n§8sledovnh:
1) Drgitel pl Kandabhh2 skamtegyh@”A od Vyd8§vaj?2c?
kartu.

®ly2ce viz Zn@wpblkeddnz | . 3 v

%2 zdroj : Euroskop. Omezen? mezi bankovn2ch popl at

https://www.euroskop.cz/13/25597/clanek/spotrebitebreznu2015/
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